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Flggetlen Kényvvizsgaldi Jelentés

A Generali Alapkezeld Zrt. részére
Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informaciék kényvvizsgalatardl késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztiik a Generali Spirit Abszolit Szarmaztatott Alap (tovdbbiakban ,,az Alap”) mellékelt
2018. évi éves jelentés Ill. és V. pontjdban, valamint az 1., 2. és 3. szdmU{ mellékletében
kdzzetett szamviteli informadcidinak (,,szamviteli informdacidk”) a kényvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap 2018. december 31-ével végz6d6 évre vonatkozd éves
jelentésében kozzétett szdmviteli informdcik minden lényeges szempontbdl a kollektiv
befektetési formakrol és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targy térvények médositasardl
52016 2014. évi XVI. térvénnyel (a , Torvény™), valamint a szamvitelrdl sz4lé 2000. évi C.
térvény (a ,szamviteli térvény™) az éves beszdmold mérlegére és eredménykimutatdsara
vonatkozo6 el6irdsaival 6sszhangban kertiltek dsszedllitdsra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal 8sszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszagon hatdlyos - térvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felel8sséglink bévebb leirasat
jelentéstink , A kdnyvvizsgdldnak a szdmviteli informdciék konyvvizsgdlataért vald
felel@ssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezelGjétél a Generali Alapkezels Zrt.-t6l
(tovabbiakban ,az Alapkezel8") a vonatkoz6, Magyarorszdgon hatdlyos jogszabélyokban és a
Magyar Kdnyvvizsgaloi Kamaranak a konyvvizsgdldi hivatds magatartdsi (etikai) szabalyairdl
és a fegyelmi eljarasrdl szol6 szabalyzatdban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete dltal kiadott ,Kényvvizsgéldk Etikai
Kodexe"-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban
szerepld tovabbi etikai elGirasoknak is.

MeggyGz6désiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgdlati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nydjt véleménylinkhoz.

Egyéb informdaciok

Az Alapkezel6 ligyvezetése (tovdbbiakban "vezetés") felelés az egyéb informacidkért és az
éves jelentésnek a Torvény vonatkozé elGirdsaival ésszhangban torténd elkészitéséért. Az
egyéb informaciok az Alap 2018. évi éves jelentésében foglalt informdcidkbdl dlinak, de nem
tartalmazzak a szdmviteli informécidkat és az azokra vonatkozd konyvvizsgdldi
jelentésilinket. A szamviteli informdcidkra vonatkozd véleményiink nem vonatkozik az egyéb
informdciokra, és azokra vonatkozéan nem bocsdtunk ki semmilyen formaju bizonyossagot
nyujto kévetkeztetést.
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Az eves jelentésben kdzzétett szdmviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval
kapcsolatban a mi felel8sséglink az egyéb informacidk atolvasdsa és ennek soran annak
mérlegelése, hogy az egyéb informacidk lényegesen ellentmondanak-e a szamviteli
informacioknak vagy a kdnyvvizsgdlat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibds dllitdst tartalmaznak. Ha az elvégzett munkdnk alapjan
arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéacidk lényeges hibas &llitast
tartalmaznak, kotelességlink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek felelgssége a szamviteli informécidkért

A vezetés felels a szamviteliinformdcidknak a Torvény illetve a szamviteli térvénynek az éves
beszamold mérlegére és eredménykimutatasara vonatkozo eléirdsaival dsszhangban térténd
elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd, Iényeges hibds allitdsoktdl
mentes szamviteli informdaciok elkészitése.

A szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelGs azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatdsdra valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a
vallalkozds folytatasdval kapcsolatos informdcidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozas
folytatdsanak elvén alapuld szamvitelnek a szamviteli informéacidkban vald alkalmazésdért. A
vezetésnek a vallalkozas folytatdsdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a vdllalkozasi tevékenység
folytatdsanak ellentmondé tényezd, korilmény nem all fenn.

Az Alapkezel&nél iranyitassal megbizott személyek felelGsek az Alap pénziigyi beszamoldsi
folyamatdnak felligyeletéért.

A konyvvizsgalonak a szamviteli informacidk kényvvizsgalataért vald feleléssége

A konyvvizsgdlat sordn célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy a szdmviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akar hibdbdl eredd lényeges hibds allitdst,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fliggetlen kdnyvvizsgdloi
jelentést bocsdssunk ki. A kell6 bizonyossag magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé -
Magyarorszagon hatdlyos - térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett
kényvvizsgalat mindig feltarja az egyébként Iétezé Iényeges hibds allitdst. A hibas allitdsok
eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer( lehet az a
varakozds, hogy ezek 6nmagukban vagy egylttesen befolydsolhatjék a felhasznaldk adott
szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasdgi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozo -
Magyarorszdgon hatdlyos - térvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal &sszhangban elvégzett
konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

P Azonositjuk és felbecsiljik a szamviteli informéaciok akdr csaldsbdl, akar hibabdl eredd
lényeges hibds dallitdsainak kockdzatait, az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink
megalapozasahoz elegend6 és megfelelé kdnyvvizsgdlati bizonyitékot szerziink. A
csalasbol eredd lényeges hibds allitds fel nem tarasdnak kockazata nagyobb, mint a
hibabodl ereddé, mivel a csalds magdban foglalhat 6sszejatszast, hamisitdst, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirdsat.
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P Megismerjik a koényvvizsgalat szempontjdbdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott
korilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy az Alapkezel6nek az Alapra
vonatkozdan alkalmazott belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt
nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés &ltal alkalmazott szamviteli politika megfelelgségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek ésszerliségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vdllalkozas
folytatdsanak elvén alapuléd szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett
kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelent8s kétséget vethetnek
fel az Alap tevékenység folytatasara valo képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, filiggetlen
konyvvizsgdldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a szadmviteli informdciékban
lévd kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfelelek, mindsitenlink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a filiggetlen
konyvvizsgadldi jelentésiink datumadig megszerzett kényvvizsgdlati  bizonyitékon
alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap
nem tudja a tevékenységet folytatni.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
kdnyvvizsgalat tervezett hatdkorét és ltemezését, a kbnyvvizsgalat jelentds megallapitdsait,
beleértve az Alapkezel6 altal az Alapra vonatkozéan alkalmazott belsé kontrollnak a
konyvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelentés hidnyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozoi kdvetelményekrdl

A Torvény 132. § (1) szerint a vezetés felel6s az eszkozok és kotelezettségek leltarral valé
alatamasztasaert, valamint a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelje altal adott értékelése
alapjan torténd elszamolasaért. A Torvény 135. § (1) bekezdésével Gsszhangban a mi
felelésséglink annak vizsgélata, hogy az éves jelentéshen bemutatott eszkdzok és
kotelezettségek id6szak végi leltdrral aldtamasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési
koltségek elszamolasa a letétkezeld altal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleményiink
szerint az éves jelentésben szerepl6 eszkdzok és kitelezettségek a leltdrral aldatamasztottak,
az éves jelentésben bemutatott kezelési kéltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés
alapjan kertltek elszamoldsra.

Budapest, 2019. aprilis 23.

me il

Virdgh Gabriella Virdgh Gabriella

Ernst & Young Kft. Kamarai tag konyvvizsgdld
1132 Budapest, Vaci it 20. Kamarai tagsagi szam: 004245

Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap

I. Alapadatok

Az Alap miikddési formaja:
Az Alap fajtaja:
Az Alap elsédleges

Az Alap futamideje:

Az Alap harmonizaciéja:
Alapkezel6 neve, székhelye:
Letétkezel6 neve, székhelye:

Vezetd forgalmazo neve,
székhelye:

Forgalmazoék nevei, székhelyei:

Az Alap altal kibocsatott
befektetési jegyek ISIN kodja,
névértéke:

Generali Spirit Abszolit Szarmaztatott Alap

nyilvanos

nyiltvégll
értékpapiralap

hatarozatlan

AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Generali Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1066. Budapest, Teréz krt. 42-44.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

Generali Spirit Abszolit Szarmaztatott Alap ,A” sorozat
forgalmazoi:

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C.)
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.)

KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe (székhely:1095 Budapest,
Lechner Odon fasor 10.)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122 Budapest,
Pethényi koz 10.)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
Sberbank Magyarorszag Zrt. (székhely: 1088 Budapest, Rakoczi (it 7.)
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorésmarty tér 7-8.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadséag ter
5-6.)

Generali Spirit Abszolat Szarmaztatott Alap ,B” sorozat
forgalmazoi:

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

A" sorozat: HU0000706833; neverték: 1,- Ft
,B” sorozat: HU0000719992; néveérték: 1,- Ft



Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikaban meghatarozott
kategdriak szerint az idészak elején és végén (2017.12.29-re és 2018.12.28-ra érvényes nettd eszkdzertekek

alapjan).

Vonatkozasi datum

2017.12.29

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 6,507,151,986  HUF 100.00%
0SSZES ESZKOZ 6,562,897,937 HUF 100.86%
Pénzpiaci eszkdzok 1,008,937,248 HUF 15.51%
Generali Spirit AbszolUt Szarmaztatott Alap - CZK 3,024 HUF 0.00%
Generali Spirit Abszol(t Szarmaztatott Alap - DKK 12,527,303 HUF 0.19%
Generali Spirit Abszollt Szarmaztatott Alap - EUR 454,986,691 HUF 6.99%
Generali Spirit Abszolit Szarmaztatott Alap - GBP 93,570 HUF 0.00%
Generali Spirit Abszol(t Szarmaztatott Alap - HKD 8,006 HUF 0.00%
Generali Spirit Abszol(t Szarmaztatott Alap - HUF 273,024,360 HUF 4.20%
Generali Spirit Abszol(t Szarmaztatott Alap - PLN 61,714  HUF 0.00%
Generali Spirit Abszol(t Szarmaztatott Alap - RON 2,765,398 HUF 0.04%
Generali Spirit Abszol(t Szarmaztatott Alap - TRY 19 HUF 0.00%
Generali Spirit Abszol(t Szarmaztatott Alap - USD 265,467,163 HUF 4.08%
Allampapirok 2,935,140,600 HUF 45.10%
Allamkotvény 2,815,143,060 HUF 43.25%
2018/C MAK 5,125,800 HUF  0.08%
2018/D MAK 145,068,725  HUF 2.23%
2019/A MAK 135,464,400 HUF 2.08%
2019/A MAK 28,221,750  HUF 0.43%
2019/C MAK 207,814,400 HUF  3.19%
2020/A MAK 419,906,544  HUF 6.45%
2020/BMAK 136,923,250 HUF 2.10%
2020/C MAK 351,487,214  HUF 5.40%
2020/0 MAK 21,226,000 HUF  0.33%
2020/P MAK 41,664,000 HUF 0.64%
2021/A MAK 389,896,680 HUF 5.99%
2021/B MAK 341,045,760 HUF 5.24%
2022/A MAK 324,962,750 HUF 4.99%
2022/B MAK 206,717,800 HUF  3.18%
REPHUN 2023/11/22 - USD 59,627,987 HUF 0.92%
Diszkont kincstarjegy 119,997,540  HUF 1.85%
18/02/28 DKJ 20,000,340 HUF 0.31%
18/07/18 DKJ 99,997,200 HUF 1.54%
Jelzaloglevél 100,192,400 HUF 1.54%
FJ18NV02 100,192,400 HUF 1.54%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy) 105,943,391 HUF 1.63%
Accorde Els6é Roman Részvényalap ,I” sorozat 49,429,915 HUF 0.76%
Erste Nyiltvégl Ingatlan Befeketetési Alap 47,062,964 HUF 0.72%
NAP Ingatlanfejlesztt Befektetési Alap B sorozat 9,450,512 HUF 0.15%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 565,898,171 HUF 8.70%
DJ Eurostoxx50 ETF 135,763,785  HUF 2.09%
iShares Euro HY Corp BND ETF 166,405,617 HUF 2.56%
JP Morgan EM Local Currency Bond ETF 58,948,843 HUF 0.91%
Lyxor ETF Double Short Bund 167,056,911 HUF 2.57%

Generali Spirit Abszol(it Szarmaztatott Alap
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US Natural Gas Fund LP 37,723,015  HUF 0.58%
Részvények 797,568,082 HUF 12.25%
4iG 21,525,000 HUF 0.33%
Alteo 49,346,400 HUF 0.76%
BRD-Groupe Societe Generale 60,112,710  HUF 0.92%
HRVATSKI Telecom 34,394,930 HUF 0.53%
Moneta Money Bank 79,960,960 HUF 1.23%
MTelekom 137,400,000 HUF 211%
OMV Petrom 133,273,140  HUF 2.05%
Oracle 42,829,534  HUF 0.66%
RABA 77,062,500 HUF  1.18%
ROMGAZ SA 46,881,923 HUF 0.72%
VISA INC. 44,265,985  HUF 0.68%
Waberers International Zrt. 70,515,000 HUF 1.08%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 964,732,668 HUF 14.83%
ALTEO 2020/I 64,543,393  HUF 0.99%
DK 2018/01 102,452,400 HUF 1.57%
DK 2020/01 54,606,350 HUF 0.84%
MFB 1,875 04/16/18 244,412,880  HUF 3.76%
MFB 6,25 10/21/20 228,379,869  HUF 3.51%
MOL 6.25 09/26/19 83,864,358  HUF 1.29%
OTP Opusse float 10/29/49 186,473,418 HUF 2.87%
Deviza fedezeti ligyletek 81,024,676 HUF 1.26%
EUR/USD -1,977,556 HUF  -0.03%
EUR/HUF -907,185 HUF  -0.01%
EUR/HUF -169,909  HUF 0.00%
EUR/USD -2,870,757 HUF  -0.04%
EUR/HUF -2,903,002 HUF -0.04%
EUR/HUF 3,667,157  HUF 0.06%
EUR/HUF -760,378 HUF  -0.01%
EUR/USD -753,540 HUF  -0.01%
EUR/HUF -1,520,296 HUF  -0.02%
EUR/HUF -129,174  HUF 0.00%
USD/HUF 2,620,701 HUF 0.04%
USD/HUF 270,756  HUF 0.00%
USD/HUF -2,859,171 HUF  -0.04%
USD/HUF 19,871,519  HUF 0.31%
USD/HUF 6,034,597 HUF 0.09%
USD/HUF 26,518,343  HUF 0.41%
USD/HUF 28,363,247 HUF 0.44%
EUR/USD 3,218,032  HUF 0.05%
EUR/USD 5,311,292  HUF 0.08%
Kovetelések 3,460,701 HUF 0.05%
Befektetési jegy Ertékesités 3,240,000  HUF 0.05%
Generali Spirit Abszol(t Szarmaztatott Alap 3,240,000 HUF 0.05%
Esedékesség Fizetés 220,701 HUF 0.00%
JP Morgan EM Local Currency Bond ETF 220,701 HUF 0.00%
KOTELEZETTSEGEK 55,745,951 HUF  -0.86%
Dijak -55,745,951 HUF  -0.86%
Alapkezelési dij -8,897,643 HUF  -0.14%
Befektetési alapok kilonadoja -783,728 HUF  -0.01%
Felligyeleti dij -395,501 HUF  -0.01%
Forgalmazoi dij -790,226 HUF  -0.01%
Konyvelési dij -173,903  HUF 0.00%

A T e e e e e e g e R T T e T T T S e S TR e (B A SR s MR e W S e SIS e
e R 44—/ /™ ™ ™ ™ ™

Generali Spirit Abszol(t Szarmaztatott Alap 4



Konyvvizsgaloi dij -503,722 HUF  -0.01%
Letétkezelési dij -587,752 HUF  -0.01%
Sikerdij -43,613,476  HUF  -0.67%
Vonatkozasi datum

2018.12.28

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 7,776,348,800 HUF 100.00%
0OSSZES ESZKOZ 8,285,359,473 HUF 106.54%
Pénzpiaci eszk6zok 1,678,048,221 HUF  21.58%
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap - CZK 1,605 HUF 0.00%
Generali Spirit Abszolit Szarmaztatott Alap - DKK 3,238 HUF 0.00%
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap - EUR 330,970,470 HUF 4.26%
Generali Spirit Abszolit Szarmaztatott Alap - GBP 305,369 HUF 0.00%
Generali Spirit Abszollt Szarmaztatott Alap - HKD 8,673 HUF 0.00%
Generali Spirit Abszollt Szarmaztatott Alap - HUF 218,754,778 HUF 2.81%
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap - PLN 33,607 HUF 0.00%
Generali Spirit Abszolit Szarmaztatott Alap - RON 112,084,138  HUF 1.44%
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap - TRY 15  HUF 0.00%
Generali Spirit Abszollt Szarmaztatott Alap - USD 1,015,886,328 HUF 13.06%
Allampapirok 3,301,409,888 HUF  42.46%
Allamkétvény 2,592,970,875 HUF 33.35%
2020/A MAK 227,564,800 HUF  2.93%
2020/BMAK 79,576,275 HUF 1.02%
2020/C MAK 294,960,296  HUF 3.79%
2020/0 MAK 73,845990 HUF 0.95%
2020/P MAK 66,880,224 HUF  0.86%
2021/A MAK 586,398,686  HUF 7.54%
2021/C MAK 519,168,300 HUF 6.68%
2023/B MAK 683,396,000 HUF 8.79%
REPHUN 2023/11/22 - USD 61,180,304  HUF 0.79%
Diszkont kincstarjegy 708,439,013 HUF 9.11%
19/02/27 DKJ 455,000,000 HUF 5.85%
19/04/24 DKJ 246,440,000 HUF 3.17%
19/05/22 DKJ 6,999,013 HUF 0.09%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy) 325,024,610 HUF 4.18%
Accorde Elsé Roman Részvényalap ,I" sorozat 72,062,349  HUF 0.93%
Erste Nyiltvégl Ingatlan Befeketetési Alap 252,962,261 HUF 3.25%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 588,328,085 HUF 7.57%
Emerging Markets Internet and Ecommerce ETF 45,596,562 HUF 0.59%
Lyxor ETF Double Short Bund 183,753,414  HUF 2.36%
Spider 174,007,213  HUF 2.24%
Vaneck V. J.P Morgan LCL BND ETF 184,970,896  HUF 2.38%
Részvények 1,629,060,119 HUF  20.95%
Allami Nyomda 51,800,000 HUF 0.67%
Alteo 32,000,000 HUF 0.41%
Avast 39,802,210  HUF 0.51%
BRD-Groupe Societe Generale 55,069,980 HUF 0.71%
CIG 52,338,750 HUF 0.67%
Duna House 16,830,000 HUF 0.22%
Erste Bank 238,166,570 HUF 3.06%
Fondul Prop 183,221,650 HUF 2.36%
Eresserer e s e TR e e s o e e e e e e T T P D e e T ST
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HRVATSKI Telecom 32,535,000 HUF 0.42%
IBM US 47,631,972 HUF 0.61%
ING Groep 45,130,359 HUF 0.58%
KBC Groep 45,332,910 HUF 0.58%
Krka 102,208,029  HUF 1.31%
Masterplast 19,672,500 HUF 0.25%
MPC Container Ships AS 9,837,900 HUF 0.13%
Mtelekom 154,000,000 HUF 1.98%
OMV Petrom 100,036,896 HUF 1.29%
Philip Morris CR 57,062,720 HUF 0.73%
PORR AG 86,910,683  HUF 1.12%
RABA 65,596,000 HUF  0.84%
Richter 47,784,000 HUF 0.61%
Waberers International Zrt. 91,540,000 HUF 1.18%
WIZZ Air 54,552,190  HUF 0.70%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 778,543,156 HUF  10.01%
ALTEO 2020/ 64,541,980 HUF 0.83%
DK 2020/01 53,001,850 HUF 0.68%
MFB 1.0 06/24/19 100,864,800  HUF 1.30%
MFB 1.7 10/27/21 50,668,900 HUF 0.65%
MFB 6,25 10/21/20 236,783,424 HUF 3.04%
MOL 6.25 09/26/19 87,307,050 HUF 1.12%
OTP Opusse float 10/29/49 185,375,162 HUF 2.38%
Deviza fedezeti ligyletek -33,650,035 HUF  -0.44%
EUR/HUF 98,259 HUF 0.00%
EUR/HUF 152,354 HUF 0.00%
EUR/HUF 747,995 HUF 0.01%
EUR/HUF 834,191 HUF 0.01%
EUR/USD 3,488,323 HUF 0.04%
USD/HUF 1,868,864 HUF 0.02%
USD/HUF 782,798 HUF 0.01%
USD/HUF 345,880 HUF 0.00%
USD/HUF -1,156,908 HUF  -0.01%
USD/HUF -1,598,620 HUF  -0.02%
USD/HUF -5,615,664 HUF  -0.07%
USD/HUF -2,228,276  HUF  -0.03%
USD/HUF -3,807,795 HUF  -0.05%
USD/HUF -8,913,259 HUF  -0.11%
GBP/USD -18,548,177 HUF  -0.24%
Kovetelések 18,495,429 HUF 0.23%
Devizas Prompt Ertékpapir Eladés 15,911,828 HUF  0.20%
BRD-Groupe Societe Generale 15,911,828 HUF 0.20%
Esedékesség Fizetés 2,583,601 HUF 0.03%
Spider 1,713,895  HUF 0.02%
Vaneck V. J.P Morgan LCL BND ETF 869,706  HUF 0.01%
KOTELEZETTSEGEK 509,010,673 HUF  -6.54%
Befektetési jegy Visszavaltas -1,061,6568 HUF -0.01%
Generali Spirit A -1,061,658 HUF  -0.01%
Devizéas Prompt Ertékpapir Vétel -444,912,027  HUF  -5.72%
Avast -39,977,771 HUF  -0.51%
Emerging Markets Internet and Ecommerce ETF -45,419,292  HUF  -0.58%
Erste Bank -139,135,038 HUF  -1.79%
IBM US -47,837,545 HUF  -0.62%
ING Groep -45,201,059 HUF  -0.58%
e
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KBC Groep

PORR AG

WIZZ Air

Prompt Ertékpapir Vétel
RABA

Richter

Waberers International Zrt.
Dijak

Alapkezelési dij
Befektetési alapok kiildnaddja
Felligyeleti dij
Forgalmazoi dij
Kényvelési dij
Koényvvizsgaloi dij
Letétkezelesi dij

Sikerdij

-45,259,837
-28,009,337
-54,072,148
-561,697,923
-1,737,389
-47,658,695
-2,301,839
-11,339,065
-7,294,328
-1,056,828
-476,955
-954,109
-349,755
-513,246
-693,844

0

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

-0.58%
-0.36%
-0.70%
-0.66%
-0.02%
-0.61%
-0.03%
-0.15%
-0.10%
-0.01%
-0.01%
-0.01%

0.00%
-0.01%
-0.01%

0.00%

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutdé nettod

eszkozérték

Az Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek szama a targyidészak végen, 2018.12.28-an:

2226 632 230 db
4930 403 186 db

LA sorozat:
,B” sorozat:

Az Alap egy jegyre jutd nettdé eszkozértéke 2018.12.28-i forgalmazasi napra érvényes nettd eszkozérték

alapjan:
A” sorozat: 1.295626 Ft
.B” sorozat: 0.992102 Ft

IV. Az Alap dsszetétele

2017.12.29-re és 2018.12.28-ra vonatkozd nettd eszkozértékek alapjan.

2017.12.29 2018.12.28

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 4,000,065,668 60.95%| 4,079,953,044 49.24%
Allampapirok 2,935,140,600 44.72%| 3,301,409,888 39.85%
Jelz aloglevelek 100,192,400 1.53% 0 0.00%
Egyéb hitelvisz onyt meglestesité értékpapirok 964,732,668 14.70% 778,543,156 9.40%
Tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatoé értékpapirok 1,363,466,253 20.78%| 2,217,388,204 26.76%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 565,898,171 8.62% 588,328,085 7.10%
Részvények 797,568,082 12.15%| 1,629,060,119 19.66%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 105,943,391 1.61% 325,024,610 3.92%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegyek) 105,943,391 1.61% 325,024,610 3.92%
Pénzpiaci eszk6zok 1,008,937,248 15.37%| 1,678,048,221 20.25%
Deviza fedezeti ligyletek 81,024,676 1.23%| - -33,550,035 -0.40%
Kovetelések 3,460,701 0.05%, 18,495,429 0.22%
ESZKOZOK 6,562,897,937 100.00%| 8,285,359,473 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -55,745,951 -509,010,673
NETTO ESZKOZERTEK 6,507,151,986 7,776,348,800
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V. A befektetési alap eszkodzeinek alakulasa a targyidészakban

2017 2018
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Befektetésekbd6l szarmazo jovedelem 328,361 266,243
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 666,847 1,041,106
1. Erték papirok kamatbevétel 118,262 94,911
2. Bankbetét kamata 169 4,315
3. Arfolyamnyereség 455,583 754,224
4. Osztalékbevétel 50,543 72,332
5. Szammazékos lgyletek pénzligyi nyeresége 42,290 115,324
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 338,486 774,863
Ill. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koéltségek 166,274 101,857
1. Alapkezeldi dif 152,133 86,466
2. Letétkezeldi dif 7,169 8,205
3. Bizomanyosi dij 0 0
4. Feliigyeleti dij 1,550 1,775
5. Féforgalmaz6i dif 3,100 3,549
6. Konywvizsgalati dij 848 868
7. Bankkdltség 512 88
8. lgénybevett szamviteli szolgéltatas 711 711
9. Forditas koltségei 0 0
10. Egyéb kdltség 251 195
V. Egyéb raforditasok 3,091 3,386
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Nett6 jovedelem 158,996 161,000

Felosztott és Gjra befektetett j6vedelem

Az Alap a kezelési szabalyzatdban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az dsszes bevétele

Ujra befektetesre kerdl.

A tékeszamla valtozasai, a befektetések értéknovekedése, illetve értékcsdkkenése

2017.12.31 2018.12.31
Adatok E Fi-ban Adatok E Ft-ban
Indulé téke 4,940,510 7,157,035
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 13,889,819 20,214,549
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -8,949,309 -13,067,514
Tokevaltozas 1,565,907 618,521
1. Visszavasarolt befektetési jeqyek bevonasi értékk(ilénbdzete 872,811 20,882
2. Ertékelési kiilénbozet tartaléka -51,427 -193,309
3. Szammazékos tigyletek értékelési tartaléka 81,025 -33,550
4. El6z6 év(ek) eredménye 504,502 663,498
5. Uzleti év eredménye 158,996 161,000
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2017.12.31 2018.12.31
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
FORGOESZKOZOK 6,481,873 8,318,910
Koévetelések 3,461 18,496
1. Egyéb kovetelések 3,461 18,496
2. Kowetelések értékvesztése és annak visszairdsa 0 0
3. KUlféldi pénzértékre sz6ld kovetelések értékelési kilonbozete 0 0
4. Forintkdwetelések értékelési kilénbozete 0 0
Ertékpapirok 5,469,475 6,622,366
1. Részesedési viszonyt megtestesitd ertékpapirok 1,540,248 2,718,360
2. Hiteliszonyt megtestesité nem allampapirok 989,817 798,269
3. Kincstarjegyek 119,908 706,467
4. Allamkotvenyek 2,770,789 2,592,579
5. Jelzaloglevél 100,140 0
6. Ertékpapirok értékkllonbozete -51,427 -193,309
a) Ertékpapirok érték kiilbnbozete kamatbol, osztalékbol 34,992 17,348
b) Erték papirok egyéb értékk iilénbézete -86,419 -210,657
Pénzeszkdzok 1,008,937 1,678,048
1. Pénzeszkozok 1,008,937 1,678,048
2. Valuta, devizabetét értékelési kulénbdzete 0 0
SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELES|I KULONBOZETE 81,025 -33,550
VI. Osszehasonlité tablazat az eszkoézérték alakulasarél
Az egyes évek utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozertékek alapjan
Datum Netté eszkbzértek Egy jegyre jutoé netté eszkdzérték

2013.12.31 1,080,345,539 Ft 1.121634 Ft

2014.12.31 3,253,839,865 Ft 1.192959 Ft

2015.12.31 5,490,149,479 Ft 1.257886 Ft

2016.12.30 6,612,766,919 Ft 1.278602 Ft

2017.12.29 6,507,151,985 Ft 1.317101 Ft

"A" sorozat "B" sorozat "A" sorozat "B" sorozat

2018.12.28 2,884,883,522 Ft 4,891,465,277 Ft 1.295626 Ft 0.992102 Ft

VIl. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a targyidészakban fedezeti célt deviza forward Ugyleteket kotott.
A deviza fedezeti Ugyletek pozicidinak alakulasa a targyidészakban (adatok az egyes honapok utols6
forgalmazasi napjai szerint):

2018.01.31

Devizapar Hataridés kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kétésnap | Ertéknap
EUR/HUF 309.25 -5,545,943 | 2018.01.24 | 2018.05.31
EUR/HUF 310.12 -1,933,481 | 2018.01.29 | 2018.05.31
TRY/HUF 62.55 -2,036,498 | 2018.01.31 [ 2018.07.31
USD/HUF 248.95 185,837 | 2018.01.25 | 2018.02.28
USD/HUF 250.39 -627,076 | 2018.01.29 | 2018.02.28
USD/HUF 258.08 3,309,311 2018.01.11 | 2018.02.28
USD/HUF 252.53 933,385 | 2018.01.16 | 2018.02.28
USD/HUF 251.70 3,689,789 | 2018.01.18 | 2018.02.28
USD/HUF 248.68 485,005 | 2018.01.24 | 2018.05.31
USD/HUF 248.53 363,726 | 2018.01.24 | 2018.05.31

e —
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2018.02.28

Devizapar Hataridés kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 309.25 -16,842,889 | 2018.01.24 | 2018.05.31
EUR/HUF 310.12 -9,722,445 [ 2018.01.29 | 2018.05.31
EUR/HUF 312.11 -2,486,998 | 2018.02.13 | 2018.05.30
TRY/HUF 62.55 3,540,024 | 2018.01.31 | 2018.07.31
USD/HUF 248.68 -5,024,212 | 2018.01.24 | 2018.056.31
USD/HUF 248.53 -4,906,951 [ 2018.01.24 | 2018.05.31
USD/HUF 251.29 -3,313,427 | 2018.02.13 | 2018.05.31
USD/HUF 250.72 -9,266,478 | 2018.02.13 | 2018.05.30
USD/HUF 252.25 -1,971,876 | 2018.02.26 | 2018.05.30
2018.03.29

Devizapar Hataridds koétési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 309.25 -11,078,224 | 2018.01.24 | 2018.05.31
EUR/HUF 310.12 -5,748,713 | 2018.01.29 | 2018.05.31
EUR/HUF 312.11 -655,798 | 2018.02.13 [ 2018.05.30
TRY/HUF 62.55 -2,578,484 | 2018.01.31 | 2018.07.31
TRY/HUF 61.50 -1,731,610 [ 2018.03.26 | 2018.07.31
USD/HUF 248.68 -2,974,905 | 2018.01.24 | 2018.05.31
USD/HUF 248.53 -2,947,904 [ 2018.01.24 | 2018.05.31
USD/HUF 250.72 -4,006,690 | 2018.02.13 | 2018.05.30
USD/HUF 252.25 -379,330 | 2018.02.26 | 2018.05.30
USD/HUF 251.29 -1,190,641 [ 2018.02.13 | 2018.05.31
2018.04.27

Devizapar Hataridés kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 309.25 -10,999,870 | 2018.01.24 | 2018.05.31
EUR/HUF 310.12 -5,694,638 | 2018.01.29 | 2018.05.31
EUR/HUF 312.11 -630,638 | 2018.02.13 [ 2018.05.30
TRY/HUF 62.55 -1,235,377 [ 2018.01.31 | 2018.07.31
USD/HUF 254.23 2,988,466 | 2018.04.23 | 2018.05.31
USD/HUF 248.68 -6,873,392 | 2018.01.24 | 2018.05.31
USD/HUF 250.72 -14,026,861 | 2018.02.13 | 2018.05.30
USD/HUF 252.25 -3,413,187 [ 2018.02.26 | 2018.05.30
2018.05.31

Devizapar Hatarid6s kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 319.83 1,722,758 | 2018.05.29 | 2018.10.18
USD/HUF 272.03 926,992 | 2018.05.28 | 2018.09.14
USD/HUF 272.03 3,061,625 2018.05.28 | 2018.09.14
USD/HUF 27414 1,143,047 | 2018.05.29 | 2018.09.14
2018.06.29 ‘

Devizapar Hataridés kétési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 319.83 -42,416,967 | 2018.05.29 | 2018.10.18
EUR/HUF 329.01 -29,564 | 2018.06.29 | 2018.10.18
USD/HUF 272.03 -4,784,584 | 2018.05.28 | 2018.09.14
USD/HUF 272.03 -15,802,296 | 2018.05.28 [ 2018.09.14
USD/HUF 27414 -2,001,068 | 2018.05.29 | 2018.09.14
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2018.07.31

Devizapar Hataridés kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 319.83 -5,887,560 | 2018.05.29 | 2018.10.18
EUR/HUF 329.01 1,003,385 [ 2018.06.29 | 2018.10.18
USD/HUF 272.03 -717,397 | 2018.05.28 | 2018.09.14
USD/HUF 272.03 -2,369,384 | 2018.05.28 | 2018.09.14
USD/HUF 274.14 238,016 | 2018.05.29 | 2018.09.14
USD/HUF 276.43 864,876 | 2018.07.27 | 2018.10.18
2018.08.31

Devizapar Hataridés kétési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 319.83 -21,730,537 | 2018.05.29 | 2018.10.18
EUR/HUF 329.01 320,697 | 2018.06.29 | 2018.10.18
EUR/HUF 321.64 -475,525 | 2018.08.01 | 2018.11.15
EUR/USD 1.17 180,844 | 2018.08.27 | 2018.11.28
USD/HUF 272.03 -4,098,334 | 2018.05.28 | 2018.09.14
USD/HUF 272.03 -13,535,783 | 2018.05.28 | 2018.09.14
USD/HUF 274.14 -1,622,971 | 2018.05.29 | 2018.09.14
USD/HUF 276.43 -602,141 | 2018.07.27 | 2018.10.18
USD/HUF 272.97 -386,678 | 2018.08.01 | 2018.11.15
USD/HUF 279.25 139,449 |2018.08.21 | 2018.11.15
2018.09.28

Devizapar Hataridés kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 319.83 -12,845,312 | 2018.05.29 | 2018.10.18
EUR/HUF 329.01 703,836 | 2018.06.29 | 2018.10.18
EUR/HUF 321.64 -217,211|2018.08.01 [ 2018.11.15
EUR/HUF 323.83 -193,846 | 2018.09.21 [ 2019.01.25
EUR/USD 117 -1,528,271(2018.08.27 | 2018.11.28
EUR/USD 1.18 -2,162,868 | 2018.09.20 | 2018.11.28
EUR/USD 1.19 -5,619,5652 | 2018.09.24 | 2018.11.28
USD/HUF 276.43 -465,358 | 2018.07.27 | 2018.10.18
USD/HUF 272.97 -349,464 | 2018.08.01 [ 2018.11.15
USD/HUF 279.25 238,045 [2018.08.21|2018.11.15
USD/HUF 277.04 838,535|2018.09.12 | 2019.01.25
USD/HUF 274.97 -1,226,268 | 2018.09.18 | 2019.01.25
USD/HUF 274.22 -900,500 | 2018.09.20 | 2019.01.25
USD/HUF 271.77 -3,217,509 | 2018.09.21 | 2019.01.25
2018.10.31

Devizapar Hataridés kétési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 321.64 -287,241|2018.08.01 | 2018.11.15
EUR/HUF 323.83 -478,794 | 2018.09.21 | 2019.01.25
EUR/HUF 321.98 -7,251,745|2018.10.16 | 2019.01.30
EUR/HUF 322.16 -849,511|2018.10.18 | 2019.01.25
EUR/USD 1.17 -8,625,586 | 2018.08.27 | 2018.11.28
EUR/USD 1.18 -6,634,600 [ 2018.09.20 | 2018.11.28
EUR/USD 1.19 -14,498,515 | 2018.09.24 | 2018.11.28
GBP/USD 1.33 -14,908,840 | 2018.10.11 | 2019.01.25
USD/HUF 272.97 -921,883|2018.08.01 | 2018.11.15
USD/HUF 279.25 -1,274,669 | 2018.08.21 | 2018.11.15
USD/HUF 277.04 -20,435,311 | 2018.09.12 | 2019.01.25
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USD/HUF 274.97 -6,856,657 | 2018.09.18 | 2019.01.25
USD/HUF 274.22 -3,796,178 | 2018.09.20 | 2019.01.25
USD/HUF 271.77 -8,446,101 | 2018.09.21 | 2019.01.25
USD/HUF 276.03 -3,188,505 | 2018.10.01 | 2019.01.25
USD/HUF 275.35 -2,171,788 | 2018.10.16 | 2019.01.30
2018.11.30

Devizapar Hataridés kodtési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 323.83 10,109 [ 2018.09.21 | 2019.01.25
EUR/HUF 321.98 -4,254,615(2018.10.16 | 2019.01.30
EUR/HUF 322.16 -476,517|2018.10.18 | 2019.01.25
EUR/HUF 322.91 -100,936 | 2018.11.13 | 2019.03.14
EUR/USD 1.14 1,901,042 | 2018.11.27 | 2019.01.31
GBP/USD 1.33 -14,538,351(2018.10.11 | 2019.01.25
USD/HUF 277.04 -17,202,449 |1 2018.09.12 | 2019.01.25
USD/HUF 274.97 -6,001,430 | 2018.09.18 | 2019.01.25
USD/HUF 274.22 -3,356,412 | 2018.09.20 [ 2019.01.25
USD/HUF 271.77 -7,652,465 | 2018.09.21 [ 2019.01.25
USD/HUF 276.03 -2,742,471 1 2018.10.01 [ 2019.01.25
USD/HUF 275.35 -1,849,446 | 2018.10.16 [ 2019.01.30
USD/HUF 284.31 132,632 | 2018.11.13 [ 2019.03.14
USD/HUF 283.60 219,226 |2018.11.13|2019.03.14
USD/HUF 281.73 -266,405 | 2018.11.29| 2019.03.29
2018.12.28

Devizapar Hataridés kétési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 323.83 834,191 [ 2018.09.21 | 2019.01.25
EUR/HUF 321.98 747,995 |2018.10.16 | 2019.01.30
EUR/HUF 322.16 152,354 | 2018.10.18 | 2019.01.25
EUR/HUF 322.91 98,259 | 2018.11.13 | 2019.03.14
EUR/USD 1.14 3,488,323 |2018.11.27 | 2019.01.31
GBP/USD 1.33 -18,548,177 | 2018.10.11 | 2019.01.25
USD/HUF 277.04 -8,913,259 [ 2018.09.12 | 2019.01.25
USD/HUF 274.97 -3,807,795[2018.09.18 | 2019.01.25
USD/HUF 274.22 -2,228,276 | 2018.09.20 | 2019.01.25
USD/HUF 271.77 -5,615,664 [ 2018.09.21 | 2019.01.25
USD/HUF 276.03 -1,598,620 | 2018.10.01 | 2019.01.25
USD/HUF 275.35 -1,156,908 | 2018.10.16 | 2019.01.30
USD/HUF 284.31 345,880 | 2018.11.13|2019.03.14
USD/HUF 283.60 782,798 [ 2018.11.13|2019.03.14
USD/HUF 281.73 1,868,864 | 2018.11.29 | 2019.03.29

VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok, a befektetési politikara

haté tényezék alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérdl

Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) a 2018. januar 18-an kelt H-EN-I11-3/2018. szamu hatarozataban a Tarsasag
kérelme alapjan indult eljarast kdvetden visszavonta a kollektiv befektetési formakrol es kezelbikrél, valamint
egyes pénzlgyi targyl torvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.) 7. § (3) b) pontjaban,
valamint a befektetési vallalkozasokrél és az arutbzsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd
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tevékenységek szabalyairdl szolé 2007. évi CXXXVIIL. térvény (Bszt) 5. § (1) €) pontjaban meghatarozott
befektetesi tanacsadas befektetési szolgaltatasi tevékenység folytatasara jogositd engedélyt.

2018. februar 14-i hatallyal modosult a Tarsasag Uzletszabalyzata és Mikodési szabalyzata. A modositasok
oka a befektetési tanacsadasi tevékenyseg visszavonasa a vegezhetd tevékenységek korebdl, valamint a
MiFID II miatti folyamatokban tértent valtozasok is atvezetésre keriiltek.

A Magyar Nemzeti Bank 2018. marcius 28-an kelt H-EN-111-125/2018. szamU hatarozataval engedélyezte
Demjénné Gyongy Judit felugyeldbizottsagi tagként torténd Ujravalasztasat.

A Magyar Nemzeti Bank 2018. aprilis 4-én kelt H-EN-111-151/2018. szamu hatarozataval engedélyezte Josef
Benes felugyel6bizottsagi tagként tértend ujravalasztasat.

A Magyar Nemzeti Bank 2018. aprilis 12-eén kelt H-EN-111-163/2018. szamU hatarozataval engedélyezte Horvath
Gergely Daniel feligyeldbizottsagi tagként torténd Ujravalasztasat.

A Tarsasag Felligyelébizottsaganak tagjai:
o Josef Benes
e Demjénné Gyodngy Judit
o Horvath Gergely Daniel

A Magyar Nemzeti Bank 2018. aprilis 4-én kelt H-EN-IlI-153/2018. szamu hatarozataval engedélyezte Schaub
Erika igazgatosagi tagként torténd Gjravalasztasat.

A Magyar Nemzeti Bank 2018. aprilis 16-an kelt H-EN-II-173/2018. szamu hatarozataval engedelyezte
Schuszter Péter igazgatosagi tagkent tortéend vjravalasztasat.

A Magyar Nemzeti Bank 2018. junius 19-én kelt H-EN-I11-318/2018. szamU hatarozataval engedélyezte Martin
Vit igazgatosagi tagként torténd megvalasztasat. Martin Vitet a Tarsasag kozgy(ilése 2018. marcius 12-én
valasztotta meg.

A Tarsasag lgazgatdsaganak tagjai:

e  Schuszter Péter (2019.03.03-ig; 2019.03.04-t6l Konkoly Miklos)
e Schaub Erika
e Martin Vit

A Magyar Nemzeti Bank 2018. majus 16-an kelt H-EN-I1I-246/2018. szamu hatarozataval engedélyezte Marta
Rabert felligyel6bizottsagi tagként torténd megvalasztasat. Marta Robertet a Tarsasag kozgylilése 2018. junius
11-i hatéllyal megvalasztotta a Felligyel6bizottsag tagjaként, és elfogadta Demjénné Gyongy Judit lemondasat.

A Tarsasag Felugyel6bizottsaganak tagjai:

o Josef Bened
e Horvath Gergely Daniel
e Marta Robert

A Generali Alapkezeld Zrt. (székhely: 1066 Budapest Teréz krt. 42-44., Cégjegyzékszam: 01-10-044465, a
tovabbiakban ,Tarsasag”) lgazgatosaga 2018. junius 28-an 24/2018.(VI1.28). szamu hatarozataval modositotta a
Tarsasag Uzletszabalyzatat. A modositott szabalyzat hatalybalépésének datuma: 2018. julius 9. A modositas 6
oka a GDPR (General Data Protection Regulation — az Eurépai Uni6 0, Altalanos Adatvédelmi Rendelete) miatti
adatkezelési rendelkezesek aktualizalasa.

A 2018. év soran a Tarsasag kozvetitdi korében az alabbi valtozasok torténtek:
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A Tarsasag kozvetitoje (fliggd Ugynoke) lett:

Nev: Nelson Biztositasi Alkusz Biztositaskozvetitd Zrt.
Székhely: 8000 Székesfeheérvar, Vorosmarty tér 1.
Cégjegyzékszam: 07-10-001228

Hataly: 2018. oktober 16.

A Tarsasag kozvetitdi jogviszonya az alabbi partnerekkel megszlint

Név: Békés Megyei Franchise Partner Kift.

Székhely: 5900 Oroshaza, Thokoly utca 15/A/M1

Cégjegyzékszam: 04-09-012666

Hataly: 2018. december 15.

Név: . Amblen Biztositasi Alkusz Korlatolt Felel¢sségll Tarsasag
Székhely: 1066 Budapest, Terez korat 6. IV. em. 5.
Cégjegyzékszam: 01-09-874719

Hataly: 2018. december 15.

A kozvetitdi tevékenység a befektetési vallalkozasokrdl és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabadlyairdl szold 2007. évi CXXXVII. torvény 5. § (1) d) pontjaban foglalt
portféliokezelés befektetési szolgaltatasra vonatkozik.

2018. oktober 1-t6l az Alapkezel® kockazatkezelési osztalyvezettje Szabd Tibor lett. 2018. december 31-én az
Alapkezeld vezérigazgatdja, Schuszter Péter tavozott a Tarsasagtol.

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél:

Az Alap befektetési célja a hazai allampapirok altal biztositott hozamnal magasabb hozam elérése addicionalis
kockazat vallalasa mellett.

Az Alap pénziigyi célja a tokendvekedés, valamint sikerdij elérése az egyes naptari években.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkdzei:
Az Alap diszkontkincstarjegy bazisbdél kiindulva keresi a megfelelé befektetési célpontokat a vilag részveny-,

deviza- és allampapirpiacain, valamint kisebb sullyal az arupiacokon. A hagyomanyos befektetési alapoktol a
széles eszkoztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelkedd, de esd piacon is van lehetdsége hozamot elérni.
Long/short szarmaztatott alapként rendkiviil széleskorli a rendelkezésre allo eszkoztar, melynek tkeattételes
poziciok mellett eladasi ligyletek, opcios piacok, hataridés kontraktusok is részét képezik. Cél a relativ arazasi
anomaliak kihasznalasa a tokepiac kiilonb6zé szegmenseiben, a fundamentalisan alul- vagy tulértékeltnek
tartott egyedi részvények kivalasztasaval.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, melyhez szigorl kockazatkezelés, jél diverzifikalt portfolié elvaras
tartozik. A portfolid 0sszetétele idébeli korlatozas nelkil eltérhet a benchmark RMAX index Osszetételétél. A
mindenkori tékepiaci folyamatok figyelembevételével az Alap kotvény és részvénykitettsege, valamint az Alap
altal felvett szarmaztatott poziciok nagysaga és irdnya (a befektetési politika keretein belll) folyamatosan
valtozik, melynek kdvetkeztében az Alap teljesitménye eltérhet a referenciaindex teljesitmeényéto!.

A befektetési politikara haté tényezék bemutatasa

A 2018-as évet megelézben kozel tiz éven at a globalisan laza monetaris politikai kondiciok hataroztak meg a
piacok iranyat: a részvény-, és kotvénypiacok szinkronban szarnyaltak, a volatilitas tartésan alacsony szinten
stabilizalodott, &s minden korrekcié csak egy Ujabb alkalom volt a tovabbi vételekre.

2018-ban azonban tébb, korabban tamogato tényezé is fordulni kezdett.

A kinai — amerikai kereskedelmi habor( negativ hatasa egyre inkabb atgy(r(izott a vallalati és makro adatokba:
amerikai ipari vallalatok egész sora figyelmeztetett a kinai importra kivetett vamok okozta kéltségnévekedésre
eés profitrata csokkenésre, mig a kinai GDP novekedési adatok is a varakozasok alatt alakultak.
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A kereskedelmi habor( mellett szamos egyéb gazdasagi folyamat adott okot aggodalomra az év soran. Egyre
tobb jel mutatott arra az év soran, hogy az aggregalt vallalati eredmények tet6ztben vannak. A jelek szerint a
Trump-féle adocsokkentések hatasa kifutoban van, a feszes munkaer&piac gyorsulé dinamikaju bérnévekedést
okoz, a hozamemelkedésnek kdszonhetten pedig a finanszirozasi koltségek is emelkedtek a gazdasagban.
Tovabbi aggodalomra ad okot az euro-zona krizise is. A 2018 tavaszan megvalasztott populista olasz kormany
az europai adéssagszabalyokra tudatosan fittyet hanyd 2019-es koltségvetést terjesztett be, amely jelentés
részvény-, és kotvénypiaci turbulenciat okozott mind a reélgazdasagban, mind a tékepiacokon, elsdésorban az
euro-zénaban.

A legjelentésebb, a piacok miikodését leginkabb érintd folyamat az év soran a globalis jegybankok monetaris
szigoritasa volt. A vildg harom vezetd fejlett orszagbeli jegybankjanak (EKB, FED, BoJ) egylttes
mérlegféosszege tiz évnyi dinamikus ndvekedés utan 2018 elején tetézott es lassu csokkenésnek indult.

Ez a likviditassziikllés szamos eszkdzosztalyban éreztette hatasat az év soran. A globalis kockazatmentes
referenciahozamként elfogadott amerikai 10 éves allampapir hozama a 2017 év végi 2.4%-os szintrdl stabilan
3% folé emelkedett. A magasabb hozamok attraktivabba tették az amerikai kdtvenyeket a globalis befektetok
szemében, aminek eredbjeként az amerikai dollar is jelentds erdsodest konyvelhetett el.

Az er6s dollar ugyanakkor jelentds veszteségeket okozott a feltdrekvé piacokon, amelyek javarészt dollarban
adosodtak el, illetve amelyek jelentds folyofizetési mérleg hiannyal kiizdenek: kozilik is kiemelkedett a torok, a
dél-afrikai és az argentin piac nagyon jelentds esésével.

A fenti, a piaci teljesitményeket negativan érinté tényeztk miatt az alapot az év folyaman konzervativan
pozicionaltuk, ami alacsony részvény és egyéb kockazatos eszkoz kitettséget jelentett.

Az Alap miikédésében bekdvetkezett valtozasok

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazoi kére 2018. januar 19.-i hatéllyal moédosult. A megjeldlt datumtol az
alapok befektetési jegyeinek forgalmazasa a Budapest Bank Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Vaci Gt 193.)
bankfidkjaiban is lehetséges.

IX. Az Alapkezel6 altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas teljes 6sszege az
Alapkezel6é alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozo javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes 6sszege az Alapkezel6 ligyvezetSi és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az Alapkezel6é kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges
hatast gyakorolnak.

Rogzitett Valtozo Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas | javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezel6é munkatarsai 6sszesen 187 579 356 Ft 56 577 491 Ft 22 0 Ft
Ugyvezetdk és azon munkavallallék,
akik az Alap kockazati profiljara
tevékenységlik soran hatast
gyakorolnak 97 903 109 Ft| 34 216 534 Ft 11 0 Ft

X. Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva

kiilonleges szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszkdzdket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban ko6tott )
megallapodas:

Az Alap mindkét sorozatanak varhaté hozam-kockazat profilja a 3-as (a kdzepes kockazatl) besorolasnak felel
meg az 1-7 kdzotti skalan az Alap 5 évre visszatekintd szintetikus mutatoja alapjan.

Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozasabol kerllt kiszamitasra. A
Generali Alapkezelé Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. torvény) és az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012.
december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapuldé rendelete) meghatarozott megfelelé kockazatkezelési
rendszereket miikodtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégiaja szempontjabdl relevans
kockazatok azonositasara, mérésére és nyomon kovetésére. Az Alapkezelté évente egyszer felllvizsgalja, és
szlikség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszerét.
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Xl. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas
Az Alap befektetéseinél tOkeattételes pozicidkat is felvehet. Az Alap a targyidészakban tékeattételt nem
alkalmazott.

Xll. Ertékpapir-finanszirozasi ligyletek és a teljeshozam-csereiigyletek alkalmazasi
madjai:

Az Alap nem alkalmaz az értékpapir-finanszirozasi ligyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatdosagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasarol szold 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti s a tanacsi
rendelet szerinti értékpapir-finanszirozasi ligyleteket és teljeshozam-csereligyleteket.

XIlll. Mellékletek
1. szamu melléklet: Az Alap 2018. évi Eves beszamoléjanak Mérlege

2. szamu melléklet: Az Alap 2018. évi I:Eves beszamoléjanak Eredménykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2018. évi Eves beszamolé6janak Portfélio jelentése

Budapest, 2019. aprilis 23.

7
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" Genérali Alapkezeld Zrt.
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MERLEG
Eszkozok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tetel megnevezése Eléz6 év Targyév
szam 2017.12.31 | 2018.12.31
a b o] d
01. [A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. | 2. Ertékpapirok értékelési kllénbszete 0 0
05. a) kamatokbél, osztalékokbol 0 0
06. b) egyéb 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 6481873 8318910
08. | I. KOVETELESEK (09-12. sor) 3 461 18 496
09. 1. Kovetelések 3 461 18 496
10. 2. Kévetelések értékvesztése (-) 0 0
T 3. Kilfoldi penzértékre szolo kovetelések értékelési kilonbdzete 0 0
12 4. Forintkovetelések értékelesi kulonbozete 0 0
13. | IIl. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 5469475 6622 366
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 1540 248 2718 360
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 989 817 798 269
16. 3. Kincstarjegyek 119 908 706 467
17. 4. Allamkbtvények 2770789 2592 579
18. 5. Jelzaloglevél 100 140 0
19. 6. Ertékpapirok értékelési kulonbozete -51 427 -193 309
20. a) kamatokbol, osztalékokbol 34 992 17 348
2, b) egyéb -86 419 -210 657
22. [ Il. PENZESZKOZOK (23-24. sor) 1008 937 1678 048
23, 1. Pénzeszkozok 1008 937 1678 048
24, 2. Valuta, devizabetét értékelési killénbézete 0 0
25. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (26-27. sor) 0 0
26, 1. Aktiv id6beli elhatarolas 0 0
27. 2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
28. |D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (29. sor) 81025 -33 550
29, 1. Szarmazékos Ugyletek értékelési kilénbozete 81025 -33 550
30. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+25+28. sor) 6562898| 8285360
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MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezese El6z6 év Targyév
szam 2017.12.31 | 2018.12.31
a b C d
31. |[E) SAJAT TOKE (32.+35. sor) 6506 417| 7775 556
32. |l. Indul6 téke (33.+34. sor) 4940 510 7 157 035
33. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 13 889 819| 20214 549
34, 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -8 949 309 -13 057 514
35. |ll. Tékevaltozas (t6kendvekmény) (36-40. sor) 1 565 907 618 521
36. 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értekkilénbozete 872 811 20 882
37. 2. Ertékelési kildnbozet tartaléka -51 427 -193 309
38. 3. Szarmazékos Ugyletek értékelési tartaléka 81025 -33 550
39. 4. El6z6 év(ek) eredmenye 504 502 663 498
40, 5. Uzleti év eredménye 158 996 161 000
41. |F) Céltartalékok 0 0
42. |G) Kotelezettségek (43+44+47. sor) 56 481 509 804
43. I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
44, Il. Rovid lejaratu kételezettségek (46+47. sor) 56 481 509 804
45, 1. Szallitek 55 688 11214
46. 2. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 793 498 590
47, Il. Kulfoldi penzertékre szold kotelezettségek értekelési kilénbozete 0 0
48. |H) Passziv idGbeli elhatarolasok 0 0
49. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (31+41+42+48. sor) 6562 898| 8285360

Budapest, 2019. aprilis 23. LB 3
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EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Eléz6 év Targyeév

szam 2017. 2018.
a 2 d

01. |I. Pénziigyi miiveletek bevételei 666 847 1041 106
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 118 262 94 911
03. 2. Bankbetét kamata 169 4315
04. 3. Arfolyamnyereség 455 583 754 224
05. 4. Osztalékbevétel 50 543 72 332
06. 5. Szarmazékos Ugyletek pénziligyi nyeresége 42 290 115 324
07. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 338 486 774 863
08. |lll. Egyéb bevételek 0 0
09. |IV. Miikddési koltségek 166 274 101 857
10. 1. Alapkezeli dij 152 133 86 466
11. 2. Letétkezeldi dij 7169 8 205
12, 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 1550 1775
14. 5. Féforgalmazéi dij 3100 3 549
15. 6. Kényvvizsgalati dij 848 868
16. 7. Bankkoltség 512 88
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 71 711
18. 9. Forditas koltségei 0 0
19. 10. Egyéb kéltseg 251 195
20. |V. Egyéb raforditasok 3091 3 386
21. |VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
22. |VI. Targyévi eredmény 158 996 161 000

Budapest, 2019. aprilis 23.
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3.szamu melléklet

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezel6 neve:

1111-284

NEE szamitas tipusa:

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Generali Spirit Abszolit Szarmaztatott Alap

Generali Alapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

T+1 napon szamolt (T adatokbol); T forgalmazasi napra

Targynap (T-nap):

2018.12.28

Sajat t6ke:

7 776 348 800

A targynapi netté eszkbzérték meghatarozasa:

I. Kételezettségek Osszeg/Erték
I11. Hitelallomany (6sszes): Hitelezd Futamido 0 0,00%
0 0,00%
0,00%
I12. Kbltségek (6sszes): Szamitasi alap 11 339 065 0,15%]
Alapkezeléi dij: NE*1.75% 7294328 0,09%
Fellgyeleti dij. (Kifizetett elhatarolas) 0.025% [ év 476 955 0,01%
Forgalmazoi dij 1.05%, 0.88%, 0.05%, 0.88%, 954 109 0.01%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF / év 349 755 0,00%
Konyvvizsgaloi dij: B47,579.- [ év* 513 246 0,01%
Egyéb dij: Kilénado 0% 1056 828 0.01%
Letétkezeldi dij: NE*0.1156% / év 693 844 0,01%
Egyéb dij: Sikerdij 20% 0 0,00%
0,00%
113 Egyéb kotelezettségek (bsszes): 497 671 608 6,40%
Ertékpapir vételbél szarmazé kotelezettségek: 496 608 950 6,39%
Egyéb kételezettségek: 1061658 0.01%
0,00%
Kételez. dssz.: 509 010 673 6.55%

Il. Eszk&zok OsszeglErték
II/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): Névértéken 1678 048 221 21,58%
ANGOL FONT GBP 306 369 0,00%
CSEH KORONA CZK 1605 0,00%
DAN KORONA DKK 3238 0,00%
EURO EUR 330 970 471 4,26%
HONG KONGI DOLLAR HKD 8673 0,00%
LENGYEL ZLOTY PLN 33 607 0,00%
IMAGYAR FORINT HUF 218754773 2.81%
ROMAN LEJ RON 112 084 141 1,44%
TOROK LIRA TRY 15 0,00%
USA DOLLAR usD 1015 886 328 13,06%
1li2. Egyéb kbvetelés (6sszes): 18 495 429 0,24%
0 0,00%
Ertékpapir eladasbél szarmazo kovetelések: 15911828 0,20%
Elhatarolt UNICREDIT szamlakamat: 0 0,00%
Osztalék Spider UsD 1713 895 0.02%
Vaneck V. J.P Morgan LCL BND ETF usb 869 706 0,01%
Egyéb kovetelés: 0 0,00%
/3. Lek6tdtt bankbetétek Bank Futamido 0 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekdtésii (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotési (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
[174. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem Névérték/darabszam * 6622 365 858 85.1%
[1I74.1. Allampapirok (6sszes): 3 301 409 888 42,45%
11/4.1.1. Kétvények (osszes): 2 592 970 875 33,34%
2020/A MAK HUF 200 000 000 227 564 800 2,93%
2020/BMAK HUF 75 000 000 79 576 275 1.02%
2020/C MAK HUF 292 000 000 294 960 296 3,79%
2021/C MAK HUF 525 000 000 519 168 300 6.68%
REPHUN 2023/11/22 - USD HUF 200000 61 180 304 0,79%
2020/0 MAK HUF 70 000 000 73 845 990 0,95%
2020/P MAK HUF 64 000 000 66 880 224 0,86%
2021/A MAK HUF 592 940 000 586 398 686 7.54%
2023/8 MAK HUF 700 000 000 683 396 000 8,79%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0.00%
0,00%
0,00%

0,00%




1114.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 708 439 013 9,11%
19/02/27 DKJ HUF 455 000 000 455 000 000 5,85%

19/04/24 DKJ HUF 246 440 000 246 440 000 3,17%

19/05/22 DKJ HUF 7 000 000 6999 013 0,09%

0,00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1174 1.4. Kaltaidi allampapirok (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1I/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 778 543 166 10,01%
11/4.2.1. Tozsdére bevezetett (6sszes). 778 543 156 10,01%
ALTEO 2020/I HUF 61450 000 64 541 980 0,83%

DK 2020/01 HUF 50 000 000 53 001 850 0,68%

MFB 1.0 06/24/19 HUF 100 000 000 100 864 800 1,30%

MFB 1.7 10/27/21 HUF 50 000 000 50 668 900 0,65%

MFB 6,25 10/21/20 usp 800 000 236 783 424 3.04%

MOL 6.25 09/26/19 usp 300 000 87 307 050 1,12%

OTP Opusse float 10/29/49 EUR 630 000 185 375 152 2,38%

0,00%

1174.2.3. KGiroldi kotvények (6sszes). 0 0,00%
0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.2.2. Tozsden kiviili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.3. Részvények (6sszes): 1629060 119 20,95%
11/4.3.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 531 561 250 6,84%
Allami Nyomda HUF 40 000 51800 000 0,67%

Alteo HUF 50 000 32 000 000 0,41%

CIG HUF 127 500 52 338 750 0.67%

Duna House HUF 4 500 16 830 000 0,22%

Masterplast HUF 30 500 19 672 500 0,25%

MTelekom (MATAV) HUF 350 000 154 000 000 1,98%

RABA HUF 52 900 65 596 000 0,84%

Richter HUF 8 800 47 784 000 0,61%

Waberers International Zrt. HUF 39 800 91 540 000 1,18%

0,00%

1114.3.2. Kulféldi részvények (6sszes): 1097 498 869 14,11%
Philip Morris CR CZK 325 57 062 720 0,73%

Erste Bank EUR 25 500 238 166 570 3,06%

ING Groep EUR 15 000 45 130 359 0,58%

KBC Groep EUR 2 500 45 332 910 0,58%

Krka EUR 5 500 102 208 029 1,31%

PORR AG EUR 15 500 B6 910 583 1,12%

Avast GBP 40000 39802 210 0,51%

WIZZ Air GBP 5 500 54 552 180 0,70%

HRVATSKI Telecom HRK 5 000 32 535 000 0,42%

MPC Container Ships AS NOK 10 000 9 837 900 0,13%

BRD-Groupe Societe Generale RON 70 000 55 069 980 0.71%

Fondul Prop RON 3 000 000 183 221 550 2,36%

OMV Petrom RON 4 800 000 100 036 896 1,29%

IBM US uspb 1500 47 631 972 0,61%

0,00%

11/4.3.3. Tézsdeén kivilli (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0.00%

11/4.4. Jelzéaloglevelek (4sszes): 0 0,00%
I114.4.1, Tézsdére bevezetett (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.4.2. Tozsdén kiviili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1114.5. Befektetési jegyek (6sszes): 913 352 695 11,75%
11/4.5.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 325024 610 4,18"_/o
Accorde Els6 Roman Részvényalap ,I" sorozat HUF 69 954 073 72 062 349 0,93%

Erste Ingatlanbefeketetési Alap HUF 104 811 378 252 962 261 3,25%

NAP Ingatlanfejleszté Befektetési Alap B soroza HUF 10 000 0 0,00%

11/4.5.2. Tézsdeén kivili (6sszes): 0 0,00%,
0,00%

174.5.3. KUlfoldi befektatasi jegyek (6sszes): 588 328 085 7.57%
Lyxor ETF Double Short Bund EUR 17 500 183 753 414 2,36%

Emerging Markets Internet and Ecommerce ETF| usD 6 000 45 596 562 0,59%

Spider UsSD 2 500 174 007 213 2.24%




Vaneck V. J.P Morgan LCL BND ETF uUspD 20 000 184 970 896 2,38%

0,00%

0,00%

0,00%

1I14.6. Karpétlasi jegy (6sszes): 0 0,00%
0.00%

0,00%

li5. Szarmazékos ligyletek -33 550 035 -0,43%
11.5.1. Hatarid6s | Megnev Tipus (S/L) Névérték/darabszam -33 550 035 -0,43%
1175.1.1. Fulures (Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11./5.1.2. Forward (6sszes): -33 550 035 -0,43%
EUR/HUF B 380 000 834 191 0,01%

EUR/HUF S 92 000 98 259 0,00%

EUR/HUF S 290 000 152 354 0,00%

EUR/HUF S 2315 000 747 985 0,01%

EUR/USD S 1300 000 3488 323 0,04%

GBP/USD S 1100 000 -18 548 177 -0,24%

USD/HUF S 70 000 345 880 0,00%

USD/HUF S 185 000 782 798 0,01%

USD/HUF S 700 000 1868 864 0,02%

USD/HUF S 2 645 000 -8 913 259 -0,11%

USD/HUF S 365 000 -1 598 620 -0,02%

USD/HUF S 233 000 -1 156 908 -0,01%

USD/HUF S 700 000 -3 B07 795 -0,05%

USD/HUF S 360 000 -2 228 276 -0,03%

USD/HUF S 650 000 -5 615 664 -0,07%

0,00%

11.6.2, Opciods Megnev Tipus Néverték/darabszam 0 0,00%
11/5.2.1. Tozsdei opcibs (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1175.2.2. OTC ill. OTC tipusu (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk, dssz.; 8 285 359 473 106,55%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.




