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ALAPADATOK KOCKAZATI SZINT
Alap tipusa alapok alapja
Benchmark 85% MSCI Daily Tr Net Emerging

Markets USD Index + 15% RMAX Index Az Alap vérhaté hozam-kockéazat profilja 4-es besorolasnak megfelel
6, kozepesnél kockazatosabb besoroldsnak felel meg. Az 5 évre

ISIN kod HU0000710728 visszatekint szintetikus mutatd az Alap heti  hozamainak
. ingadozéazahdl kerll kiszamitésra.

Indulés 2011. okt. 3.

Devizanem USD JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Portfoliomenedzser Munkécsi David

Egy jegyrejuto neé 0,010808 Az Alapot azon befektetsinknek ajanljuk, akik tobbletkockézat
- - i _ vélaldsa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy alampapir

Vezet6 forgalmazo UniCredit Bank Hungary Zrt. befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési célpontjai kozott szerepelnek Latin Amerika,
Afrika, Azsia, (kozel és tévol kelet) fejlods részvény piacai. Az Alap
elsésorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni, hanem az egyes
orszagok tézsdel teljesitményét reprezentald ETF-ekkel tdlti fel a
portfoliét. Az Alapkezel feladata a foldrajzi diverzifikécio
valtoztatasabol és a részvény kotvény kitettség valtoztatasabol adddo
pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezel6 célja, hogy az Alap sgjét t
6kéjének 80-90%-at olyan kulfoldi kollektiv értékpapirokba fektesse,
melyek  elsdsorban  nemzetkdzi  részvényekbe  fektetnek. Munkacsi David

Diverzifikécios, likviditasi okokbol kisebb mértékben a portfolio ~ Potfoliomenedzser

részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is. Az Alap FORGALM AZOK

aktiv befektetési stratégét folytat, ennek kovetkeztében a portfolid

Osszetétele idobeli korldtozés nélkil eltérhet a benchmark dsszetétel ét UniCredit Bank, Raiffeisen Bank, Concorde Ertékpapir Zrt.
6l. Az Alap elsésorban ETF-ekbe (Exchange Traded Fund), illetve

hagyoményos befektetési alapokba fekteti sajat tokéjét.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Az MSCI feltdrekvé piaci indexe mérciusban 2,22%-ot emelkedett,
melyben jelentés szerepet jétszott a tgjvani TWSE Index 6,43%-0s
emelkedése, amit a TSMC 12%-os ralija tamogatott. A tavol-keleti
indexek kozll dél-koreai KOSPI index is felllteljesits volt a 4,25%-0s
emelkedéssel. A Tévol-keleten tovébbra is alulteljesitéek a kinai
indexek, hiszen a régids tézsdéket tartalmazdé Index 2,61%-ot
emelkedett, ezzel szemben a kinai Shanghai Composite kurzusa
-0,15%-o0s teljesitményt tud felmutatni a hdnapban, a Hang Seng Index
0,64%-ot emelkedett, mig az india Sensex 1,59%-a kerlilt
magasabbra. A legfrissebb (februéri) adatok aapjan az arszinvonal
valtozasa pozitiv iranyba ment a a maga 0,8%-0s értékével. Az év els
6 két hénapjaban novekedett a munkanélkiliség (5,2% és 5,3%), igy
kérdéses, hogy a kinal népkoztarsasag — és a jegybank — milyen
Iépésekhez  folyamodnak. A feldolgozbipari  beszerzésimenedzser-

index 50,8 pontra emelkedett marciusban, ami az elemzdéi

vérakozésokat és a februari 49,1 pontos értéket is fellimulta,
hasonl6an a non-manufacturing PMI-hez, ami 53 pontra emel kedett.

Indidban az dprilisban kezdddé véasztasok kozeledte okozhat
izgadmat az eléttink alé idészekban. A honap sorén 1,14%-ot
emelkedett az S& P Latin Amerika 40 index. A nagyobb piacok kézul
a brazil piac aul teljesité volt 1,79%-0s eséssel, a mexikdi piac
azonban 6,24%-ot tudott emelkedni. A kisebb piacok kézil a Perui
piac teljesitett kiemelkedéen 11,43%-0s emelkedéssel. A
makrogazdasagi adatokat tekintve Brazilidban az inflacio 3,93%-ra
csokkent ennek megfeleléen a jegybank mérciusban 11,25%-rdl
10,75%-ra végta az alapkamatot. A beszerzési menedzserindexeket
tekintve a feldolgozdipari index 53,6 pontra csokkent, még a
szolgdltatészektor indexe 54,8 pontra emelkedett. A kiskereskedelmi
forgalom februarra vonatkozoan 8,2%-kal bdviilt az el6z6 év azonos id
6szakéhoz képest. Az Alap USD sorozata az elsé negyedévben 1,33%-
ot emelkedett.
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Alap 1,97% Alap 5,96%
Benchmark 1,77% Benchmark 8,10%
Alul-/feliilteljesités 0,20% Alul-/feliilteljesités -2,14%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
| dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indul astol 0,63% 3,91% -3,29% 2022 -21,29% -18,54% -2,76%
2019 14,50% 15,19% -0,69% 2023 9,63% 12,13% -2,50%
2020 12,17% 15,80% -3,63% 2024 1,33% 1,16% 0,17%
2021 -5,40% -3,43% -1,97%
Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési EszkGz % HUF  Folyészamla 80 071 328
ETF 65,19% 551434516  Befektetési eszkozok Gsszesen 925 926 841
Befektetési jegy 25,69% 217 287 047

Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a befektetési eszkdzok killonbsége
Allamkstvény 6.34% 53603165 @ megkotott, de még el nem szamolt lgyletek, a forgalmazasi szamla
! valamint az elhatérolt koltségek egyenlege.

Részvény 2,78% 23530785

P - - 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

Ertekpapirok Gsszesen 100,00% 845855513 yanguard FTSE Em. Mark. ETF, Fidelity EM Fund Y ACC, Ishares
Hataridés Deviza o0 MSCI Emerging Markets Index ETF

HOZAM STATISZTIKAK

Elmult harom hénap 1,33% Indul astél (évesitve) 0,63%
Elmdlt hat hénap 8,58% Indul&stél (nomindlis) 8,08%
Elmuilt tizenkét honap 596%  Atlagoshavi hozam 0,12%
EImult harom év (évesitve) -6,70% Legmagasabb havi hozam 13,10%
Elmilt 6t év (évesitve) -0,28% Legalacsonyabb havi hozam -15,63%

KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges honapok szama 61 Sharpe-mutaté -0,0711
Napi hozamok évesitett szorésa 15,99%

DEVIZA MEGOSZLAS REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS

usD 90,88% Fejlett régio 50,37% Diverzifikalt portfolio 90,39%
HUF 9,12% Feltérekvd régi6 | 49,63% Allamkétvény || 6,68%

Egészséglgy ' 1,02%

Kommunikacié 1 0,99%

Pénzugy | 0,92%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

1. Richter Feltorekve régiod Egészségligy 0,89%
2. MTelekom (MATAV) Feltdrekvo régiod Kommunikacio 0,86%
3. 0TP Feltorekvo régio Pénzlgy 0,80%

Jelen kiadvanyt a Generali Alapkezelé Zartkoriien Mitkddé Részvénytérsasag (tev. eng. szama: 111/100.054/2000. és H-EN-111-138/2014), a Generali csoport vélalata jelentette
meg. A Generali Alapkezel§ Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szereplé informécidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vaéllal feleldsséget az informaciok esetleges
hidnyossagai vagy pontatlansagai miatt. A befektetési jegyek vezeté forgalmazja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. széma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktézsde tagja
(honlap: www.unicreditbank.hu)
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