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Fliggetlen konyvvizsgaloi jelentés
A Generali Alapkezeld Zrt. részére

1.) Elvégeztiik a Generali Arany Oroszldn Nemzetkodzi Részvény Alap (tovabbiakban ,az
Alap™) mellékelt 2013. évi éves jelentés V. pontjdban, valamint az 1. 2. és 3. szamu
mellékletében taldlhatd szdmviteli informécidinak a kdnyvvizsgalatat.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

2.) A Generali Alapkezel8 Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban "vezetés") felel6s ennek az éves
jelentésnek a befektetési alapkezelSkrél és a kollektiv befektetési formakrol szo6lé 2011.
évi CXCIIl. térvénnyel (tovdbbiakban ,a Térvény”) dsszhangban toérténd elkészitéséért,
beleértve a Torvény 107. § (1) bekezdésében el6irt informdciokat és az eszkdzok és
kotelezettségek leltdrral valé aldtdmasztdsdért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelSje ltal adott értékelése alapjan torténd elszémoldsdért, valamint az olyan belsé
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé véljon az akar
csaldsbél, akdr hibabdl eredd 1ényeges hibds allitdsoktdl mentes éves jelentés elkészitése.

A konyvvizsgalé feleldssége

3.) A Toérvény 110. § (1) bekezdésével 6sszhangban a mi felel8sséglink az éves jelentésben
k6zolt szamviteli informdcidknak véleményezése kdnyvvizsgdlatunk alapjan, és annak
vizsgélata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszk6zok és kotelezettségek id6szak véqi
leltarral aldtdmasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési koltségek elszdmolasa a
letétkezeld altal adott értékelés alapjan tortént-e. Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszdgon érvényes -
torvények és egyéb jogszabdlyokkal osszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok
megkévetelik, hogy megfeleljink az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgalatot Ggy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossagot
szerezziink arrél, hogy az éves jelentés mentes-e a Iényeges hibds allitdsoktol.

4.) A konyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsat, amelyek célja
konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokrol.
A Kivélasztott eljardsok - beleértve az éves jelentés akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd,
lényeges hibas allitdsai kockdzatainak felmérését is, a konyvvizsgdlé megitélésétdl
fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves jelentés gazddlkodd egység altali
elkészitése és valds bemutatdsa szempontjébdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeljik,
hogy olyan kdényvvizsgdlati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriimények
kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazddlkodd egység belsé kontrolljanak
hatékonysdgdra vonatkozdan véleményt mondjunk. A koényvvizsgdlat magaban foglalja
tovdbbd az alkalmazott szdmviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves jelentés atfogd bemutatdsanak
értékelését.

5.) Meggy6z8désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendl és
megfeleld alapot nyujt konyvvizsgdléi véleményiink megaddsahoz.
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Vélemény

6.) Véleményiink szerint a Generali Arany Oroszldn Nemzetkozi Részvény Alap 2013.
december 31-ével végz8dé évre vonatkozé éves jelentésében kozolt szamviteli informaciok
minden lényeges szempontbdl a befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési
formakrol szélé 2011. évi CXCIII. térvénnyel dsszhangban keriltek bemutatasra, az éves
jelentésben szerepld eszkdzok és kotelezettségek a leltdrral aldtdmasztottak, az éves
jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés
alapjan kertltek elszamolasra.

Egyéb kérdések

7.) Kényvvizsgalatunk kizardlag az els6 bekezdésben hivatkozott szamviteli informdciokra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informéaciok
vizsgdlatat.

Budapest, 2014. aprilis 17.

\ \/k,k (/\/\« Q\'(/\\ (/\/\-/\
Szabé Gergely Szabo Gergely

Ernst & Young Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgalo
Nyilvantartdsba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szam: 005676
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Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részveény A.Iap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF)

Lajstromszama

Tipusa
Alapkezel6 neve, székhelye

Letétkezel6 neve, székhelye
Vezet6 forgalmazé neve, székhelye

Forgalmazé neve, székhelye

Indulé sajat téke

ISIN kéd ,,A” sorozat

ISIN kéd ,,B” sorozat

ElGallitasi mod

LA” sorozat befektetési jegyek
névértéke

,B” sorozat befektetési jegyek
névértéke

Generali Alapkezeld Zrt.

2000. majus 11.

Atalakulas (2007. augusztus 16.) el6tt: 1121-5
Atalakulas utan: 1111-238

Nyilvanos nyilt végu értékpapir befektetési alap
Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Szabadséag tér 5-6.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.)

Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap ,A”
sorozat forgalmazéi:

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi
rakpart 8)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u.
50.)

Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo
u. 2/C)

Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népflrds u.
24-26.)

Hungaria Ertékpapir Zrt. (székhely: 2700 Cegléd, Rakoczi t
30.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fidktelepe (székhely: 1068
Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/b)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122
Budapest, Pethényi kbz 10.)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérésmarty tér
7-8.)

Generali Arany Oroszlan Nemzetko6zi Részvény Alap ,,B”
sorozat forgalmazdéja:

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.)

500.000.000,- Ft, amelyet
500.000.000 db 1,- Ft névértéki bemutatéra sz0l6
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

HU0000701818
HUO0000710710
Dematerializalt
1,- Ft

0,01

.
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II. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikaban
meghatarozott kategoériak szerint az idészak elején és végén (2012. és 2013. év utolsé forgalmazasi
napjara érvényes nettd eszkozértékek alapjan).

Vonatkozasi datum

2012.12.28

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 4,931,632,191 HUF 100.00%
0OSSZES ESZKOZ 4,940,348,067 HUF  100.18%
Pénzpiaci eszkdz6k 10,441,467 HUF 0.21%
Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap - EUR 3,235,945 HUF 0.07%
Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap - HUF 7,205,523 HUF 0.15%
Allampapirok 652,810,564  HUF 13.23%
Diszkont kincstarjegy 489,955,308 HUF 9.93%
13/04/17 DKJ 489,955,308 HUF 9.93%
Jegybanki kbtvény 162,855,256 HUF 3.30%
MNB130102 162,855,256 HUF 3.30%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 10,975,445 HUF 0.22%
TUIAG 5.5 10,975,445 HUF 0.22%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 820,862,052 HUF 16.64%
BNP EASY Eurostoxx50 ETF 619,427,229 HUF 12.56%
DJ Eurostoxx50 ETF 201,434,822 HUF 4.08%
Részvények 3,444,766,541 HUF 69.85%
Air Liquide 69,554,013 HUF 1.41%
Air Liquide Il 2,872,519 HUF 0.06%
Allianz 124,242,496 HUF 2.52%
Arcelormittal SA 38,205,888 HUF 0.77%
AXA-UAP 59,343,604 HUF 1.20%
BANCA INTESA 31,215,930 HUF 0.63%
Banco Bilbao 68,171,981 HUF 1.38%
Banco Santander Central 126,310,720 HUF 2.56%
Banco Santander Central 2,222,066 HUF 0.05%
BASF SE 142,215,696 HUF 2.88%
BAYER AG 138,728,129 HUF 2.81%
BMW 53,890,256 HUF 1.09%
BNP Paribas 98,854,613 HUF 2.00%
Carrefour 29,619,088 HUF 0.60%
CRH PLC 35,744,560 HUF 0.72%
Daimier-Chrysler 79,651,354 HUF 1.62%
Danone Groupe 73,007,872 HUF 1.48%
Deutsche Bank 73,209,612 HUF 1.48%
Deutsche Telecom 63,339,024 HUF 1.28%

Generali Alapkezel6 Zrt.
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E.ON AG

ENI

France Telecom
GAZ DE FRANCE
GENERALI
IBERDROLA
IBERDROLA

ING Groep
Interbrew (Inbev)
Kapsch TrafficCom
L'Oreal

LVMH Hoet Hennessy
Muinchener Rick
NOKIA

Philips

Repsol

RWE

Sanofi

SAP AG
Schneider Electric
Siemens

Société Generale
ST Gobain
Telefonica

Total SA
UNIBAIL-RODAMCO SE
Unicredito
Unilever NV new
Vinci

Vivendi Universal
Volkswagen
Kovetelések
Esedékesség fizetés
Repsol
KOTELEZETTSEGEK
Dijak

Alapkezel6i dij
Felugyeleti dij
Forgalmazéi dij
Konyvelési dij
Konyvvizsgaloi dij
Letétkezeli dij
Tranzakcio dij

Tranzakcio6 dij

Generali Alapkezeld Zrt.

62,282,640 HUF 1.26%
136,009,440 HUF 2.76%
42,638,487 HUF 0.86%
49,584,508 HUF 1.01%
47,784,081 HUF 0.97%
41,782,452 HUF 0.85%
1,305,162 HUF 0.03%
69,365,753 HUF 1.41%
107,164,288 HUF 2.17%
34,919,360 HUF 0.71%
55,803,485 HUF 1.13%
84,990,230 HUF 1.72%
38,867,184 HUF 0.79%
26,515,238 HUF 0.54%
47,185,162 HUF 0.96%
21,066,644 HUF 0.43%
32,433,923 HUF 0.66%
211,716,960 HUF 4.29%
115,853,046 HUF 2.35%
57,380,725 HUF 1.16%
143,160,866 HUF 2.90%
52,502,255 HUF 1.06%
43,014,636 HUF 0.87%
90,496,896 HUF 1.84%
191,322,146 HUF 3.88%
33,082,426 HUF 0.67%
35,724,853 HUF 0.72%
97,761,003 HUF 1.98%
37,528,042 HUF 0.76%
66,032,656 HUF 1.34%
59,092,580 HUF 1.20%
491,998 HUF 0.01%
491,998 HUF 0.01%
491,908 HUF 0.01%
-8,715,877 HUF -0.18%
-8,715,877 HUF -0.18%
-6,106,715 HUF -0.12%
-276,869 HUF -0.01%
-553,738 HUF -0.01%
-621,120 HUF -0.01%
-635,409 HUF -0.01%
-469,249 HUF -0.01%
-45,777 HUF 0.00%
-7,000 HUF 0.00%

I
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Vonatkozasi datum
2013.12.31

Megnevezés

NETTO ESZKOZERTEK
0SSZES ESZKOZ

Pénzpiaci eszk6zok

Generali Arany Oroszian Nemzetkozi Részvény Alap - EUR
Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap - HUF
Allampapirok

Diszkont kincstérjegy

14/03/05 DKJ

14/08/06 DKJ

Jegybanki kétvény
MNB140108

Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF)
BNP EASY Eurostoxx50 ETF
DJ Eurostoxx50 ETF
Részvények

Adidas AG

Air Liquide

Air Liquide Il

Airbus - EADS

Allianz

ASML Holding

AXA-UAP

BANCA INTESA

Banco Bilbao

Banco Santander Central
Banco Santander Central
BASF SE

BAYER AG

BMW

BNP Paribas

Carrefour

Christian Dior

CRHPLC

Daimler-Chrysler

Danone Groupe

Deutsche Bank

Deutsche Post

Deutsche Telecom

E.ONAG

Generali Alapkezeld Zrt.

Eszkozérték

6,132,500,326
6,143,987,559

62,259,542
53,795,059
8,464,483
595,245,200
395,388,000
198,972,600
196,415,400
199,857,200
199,857,200
968,500,880
760,049,828
208,451,052

4,498,873,312

27,543,725
49,565,860
3,128,238
66,278,574
143,395,949
70,689,317
104,738,403
64,007,050
94,450,031
2,400,264
144,725,118
149,755,624
181,870,644
69,678,429
125,944,752
44,641,195
48,825,890
43,215,756
140,260,710
69,920,744
81,445,611
47,273,880
73,913,752
49,856,848

Deviza

HUF

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

Arany

100.00%
100.19%

1.02%
0.88%
0.14%
9.71%
6.45%
3.24%
3.20%
3.26%
3.26%

15.79%
12.39%

3.40%

73.36%

0.45%
0.81%
0.05%
1.08%
2.34%
1.15%
1.71%
1.04%
1.54%
0.04%
2.36%
2.44%
2.97%
1.14%
2.05%
0.73%
0.80%
0.70%
2.29%
1.14%
1.33%
0.77%
1.21%
0.81%
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Enel 28,310,610
ENI 117,002,853
Essilor 34,304,782
France Telecom 31,896,490
GAZ DE FRANCE 68,395,493
GENERALI 50,841,720
IBERDROLA 3,176,484
IBERDROLA 48,339,817
Inditex 70,791,892
ING Groep 74,552,990
Interbrew (Inbev) 114,170,880
L'Oreal 67,887,076
Lufthansa NPV 22,923,372
LVMH Hoet Hennessy 98,264,260
Munchener Riick 59,619,748
Osram 7,312,288
Philips 63,115,090
Repsol 37,552,854
Repsol Right V 1,017,648
RWE 23,730,596
Sanofi 215,455,911
SAP AG 129,682,064
Schneider Electric 75,400,352
Siemens 162,364,965
Société Generale 63,349,407
ST Gobain 41,406,270
Telelonica 87,672,235
Telenor 51,000,420
Total SA 224,038,053
UNIBAIL-RODAMCO SE 32,989,063
Unicredito 71,981,172
Unilever NV new 100,449,217
Uniqa 82,764,968
Vienna Insurance Group 59,237,294
Vinci 50,912,137
Vivendi Universal 56,698,024
Volkswagen PFD 72,837,454
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 15,598,598
TUIAG 5.5 15,598,598
Kovetelések 3,510,027
Befektetési jegy értékesités 999,999
Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvények Alap 999,999
Esedékesség fizetés 2,610,028
Banco Santander Central 43,759
Banco Santander Central 2,466,269
KOTELEZETTSEGEK -11,487,234

Generali Alapkezeld Zrt.

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

0.46%
1.91%
0.56%
0.52%
1.12%
0.83%
0.05%
0.79%
1.15%
1.22%
1.86%
1.11%
0.37%
1.60%
0.97%
0.12%
1.03%
0.61%
0.02%
0.39%
3.51%
2.1%
1.23%
2.65%
1.03%
0.68%
1.43%
0.83%
3.65%
0.54%
1.17%
1.64%
1.35%
0.97%
0.83%
0.92%
1.19%
0.25%
0.25%
0.06%
0.02%
0.02%
0.04%
0.00%
0.04%
-0.19%
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Dijak -11,487,234 HUF -0.19%
Alapkezeldi dij -8,668,266 HUF -0.14%
Fellgyeleti dij -372,143 HUF -0.01%
Forgalmazéi dij -744,286 HUF -0.01%
Konyvelési dij -173,300 HUF 0.00%
Konyvvizsgaldi dij -674,917 HUF -0.01%
Letétkezel6i dij -644,294 HUF -0.01%
Tranzakcié dij -185,528 HUF 0.00%
Tranzakcio dij -24,500 HUF 0.00%
Forgalmazoi dij -246,998 HUF -0.01%
Koényvelési dij -308,219 HUF -0.02%
Kényvvizsgaldi dij -445,890 HUF -0.02%
Letétkezeldi dif -128,584 HUF -0.01%
Tranzakcio dij -19,000 HUF 0.00%

III. A forgalomban 1évé befektetési jegyek szama és az egy
jegyre jutéd nett6 eszkozérték

Az Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek szama a targyid6észak végén (2013.12.31-i
forgalmazasi napra érvényes nettd eszkozérték alapjan):

5526 197 761 db
2039226 db

,A” sorozat:
,B” sorozat:

Az Alap egy jegyre jutod nettd eszkdzértéke a targyidészak végén (2013.12.31-i forgalmazasi napra

érvényes nett6é eszkozérték alapjan):

,A” sorozat:
,B” sorozat:

0,885102 Ft
0,014546 EUR

IV. Az Alap 6sszetétele

2012. és 2013. év utolsé forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkdzértékek alapjan.

2012.12.28 2013.12.31
Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 663,786,009 13.44%) 610,843,798 9.94%)
Allampapirok 652,810,564 13.21% 595,245,200 9.69%
Jelzaloglevelek i 0.00% [ 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 10,975,445 0.22% 15,598,598 0.25%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 4,265,628,593 86.34%| 5,467,374,192 88.99%
Kollektiv b efektetési értgkpaplrok (ETF) 820,862,052 16.62% 968,500,880 15.76%
Részvények 3,444,766,541 69.73%| 4,498,873,312 73.22%
Pénzpiaci eszk6z6k 10,441,467 0.21%) 62,259,542 1.01%
Kovetelések 491,998 0.01% 3,510,027 0.06%|
fe—
ESZKOZOK 4,940,348,067 100.00%| 6,143,987,559 100.00%)
KOTELEZETTSEGEK -8,715,877 -11,487,234
NETTO ESZKOZERTEK 4,931,632,190 6,132,500,325

A befektetési alap Osszetételében jelentds valtozas nem tortént a targyiddszakban.

Generali Alapkezeld Zrt.
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GENERALI



V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

Az Alap 2013. évi Eves beszamolojaban szereplé szamviteli adatok alapjan.

Adatok E Ft-ban

Befektetésekbdl szarmazo jovedelem 376,510
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 547,856
1. En‘ékp:ap/’rok kamatbevétel 52,749
2. Bankbetét kamata 890
3. Arfolyamnyereség 357,441
4. Osztalékbevétel 132,760
5. Szarmaztatott dgyletek pénzlgyi nyeresége 4,016
6. Pénzigyi miiveletek egyeb bevételei 0
1. Pénziigyi miiveletek raforditasai 171,346
Egyéb bevételek 0
Miikodési koltségek 107,376
1. Alapkezel6i dij 95,755
2. Letétkezeldi dij 3,487
3. Bizomanyosi dij 0
4. Feliigyeleti dij 1,368
5. Féforgalmazdi dij 2,736
6. Kénywvizsgaélati dij 1,195
7. Bankkodltség 1,791
8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 1,037
9. Egyéb koltség Fi
Netté jovedelem 269,134

Felosztott és Gjra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az

Osszes bevétele Ujra befektetésre kerl.

A tokeszamla valtozasai

Adatok E Ft-ban

Indul6 téke 6,659,296
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 30,840,097
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -24,180,801
Tékevaltozas -524,872
1. Befektetési jegyek forgalmazéasabol szarmazo értékk ildnbozet -1,342,262
2. Tokevaltozas értékpapirok értékelési kiilénbbzetébdl 1,104,194
3. Szarmaztatott igyletek értékelési tartaléka 0
4. Tékevaltozas el6z6 évek eredményébdl -555,938
5. Tékevaltozas Uzleti év eredményébdl 269,134
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A befektetések értéknbvekedése, illetve értékcsékkenése

2012 2013
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Ertékpapirok 4,844,749 6,082,346
1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 3,849,027 4,384,231
2. HitelMszonyt megtestesité nem allampapirok 6;571 6,571
3. Diszkont kincstarjegy 462,147 387,616
4. Allamkd&tvény Y] 0
5. Jegybanki kétvény 162,636 199,734
6. Ertékpapirok értékkilonbozete 364,368 1,104,194
a) Erntékpapirok ériékkiilbnbdzete kamatbol, osztalékbol 25,108 7,500
b) Erték papirok eqyéb értékkilonbozete 339,260 1,096,694
Pénzeszkozok 10,183 62,727
1. Folyoszamla 10,183 062,727
2. Lekotott betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0

A befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire hatast gyakorlo egyéb valtozas nem
volt a targyidészakban.

VI. Osszehasonlité tablazat az eszkozérték alakulasarél

Az egyes évek utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkdzértékek alapjan.

: Netté eszkozérték Egy jegyre jutd netté eszkdzérték
Datum
"A" sorozat "B" sorozat "A" sorozat "B" sorozat
2010.12.31 8,152,247,029 Ft 0.737585 Ft
2011.12.30 5,095,796,368 Ft 3,705 EUR 0.672705 Ft 0.010585 EUR
2012.12.28 4,605,306,693 Ft 1,112,069 EUR 0.752105 Ft 0.012519 EUR
2013.12.31 5,526,197,761 Ft 2,039,226 EUR 0.885102 Ft 0.014546 EUR

VII. Szarmaztatott iigyletek

Az Alap a targyidészakban fedezeti céll deviza forward Ugyleteket kotott.

A deviza fedezeti (igyletek pozicidinak alakulasa a targyidészakban (adatok az egyes hénapok utolso
forgalmazési napjai szerint):

2013.03.29
|Derivativ [Poz.  [Nyitott poz. (deviza) [Utols6 elszamoloar [Eszk6zérték (HUF) [Pozicid értéke (HUF) [Kotés datuma [Lejarat napja [Kotési ar |
[HUF/EUR Is | 860,000] 304.61] 212,592 262,824,600)  2013.03.13] 2013.04.15]  305.61|

Az Alap a targyidészak végén nyitott deviza fedezeti pozicidval nem rendelkezett.
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VIII. Az Alapkezeld miik6désében bekovetkezett valtozasok,
valamint a befektetési politikara hat6 tényezdk alakuldsa

Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok

2013. januar 22. - A Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga 01-10-044465/115 szamu végzésével a
Tarsasag kérelme alapjan elrendelte Jakab Gabor Rafael cégképviseleti jogosultsaganak toriéseét.

2013. marcius 5. - A Fovarosi Torvényszék Cégbirésaga 01-10-044465/120 szamu végzésével a
Tarsasag kérelme alapjan az alabbi valtozasokat a Tarsasag cégkivonataba bejegyezte a Tarsaséag Uj
fioktelepét (Siofok, F6 utca 174-176) és Novak Laszlo befektetésekért felelds vezetd cégképviseleti
jogat

2013. marcius. 9. - A Tarsasag Kozgyllése megvélasztja az Ernst and Young Kft-t (székhely: 1132
Budapest, Vaci Ut 20.) a Tarsasag konyvvizsgalojanak egy év idétartamra a Tarsasag kovetkezé évi
rendes kozgylilésének berekesztéséig terjedd iddszakra, de legkésdbb 2014. méjus 31-ig.

2013. marcius 28. - véltozds a kozvetlen tulajdonos Generali PPF Holding tulajdonosi
szerkezetében(76% Assicurazioni Generali és 24% PPF Holding)

2013. szeptember 1. - A Tarsasag befektetéskezelési tevékenységét, a befektetési eszkdzok és
tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye Pallag Roébert lett Novak Léaszld helyett, illetve
toriésre kerlilt a Tarsasag fioktelepe (Siofok, F6 utca 174-176)

2013. évben a Tarsasag az alabbiakban felsorolt kozvetitGkkel kotott figgd Ugyndki szerzddést
portfolidkezelés tevékenységre:

e EURO-QUATTRO BROKER KFT. (székhely: 1173 Budapest, Cinkotai ut 2) -térélve
2013.12.29

e Auctor Consulting Kft. (székhely: 2119 Pécel, Levendula utca 48/B) — térélve 2013.12.04

e (Castus Invest 2003 Bt. (székhely 7400 Kaposvar, Zarda utca 7)

e GLOBAL SAFE Kift. (székhely: 5600 Békéscsaba, Berzsenyi u. 98) — térélve 2013.11.28.

e Kovacs Laszlo Tibor (székhely: 1212 Budapest, Dunad(ilé ut 5/B. 9/56.)

eGP Consulting Kft. (székhely: 1132 Budapest, Vaci ut 36-38.)

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap kizarélag Eurépa meghatarozo tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap
befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfolio-6sszetétel kialakitasa, amely hosszu
tavon biztositja a befektetett vagyon redlértékének megdrzését, valamint az inflacié feletti redlhozam
elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései k6z6tt magasabb aranyban szerepelnek a
realgazdasag teljesitményét jobban kdvetd, és hosszu tavon tipikusan magasabb realhozamot
biztosité értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Ezeknek az instrumentumoknak (részvény,
befektetési jegy) az aranya maximum a portfolié 95 %-at teheti ki. Ugyanakkor az Alap térekszik a
magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbd! szarmazé kockazatokat cstkkenteni,
befektetéseinek eszkozosztalyonkénti és értékpapironkénti megosztasaval, egy jol diverzifikalt
portfolié felépitésével.

Az Alap magyar, illetve kulfoldi fizetbeszkdzben denominalt értékpapirokba kivan befektetni, oly

modon, hogy azonos devizéban denominalt értékpapirokba harminc szazalékot meghalado
mértekben fektet be.
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Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladaséra torekszik: 85% Dow Jones Eurostoxx
50 + 156% RMAX Index.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kdvetkeztében a portfolio dsszetétele iddbeli
korlatozas nélkil eltérhet a benchmark dsszetételétdl.

A befektetési politika alakulasara hato tényez6k bemutatasa

Jol kezdéddtt az év az eurdpai részvénypiacokon, az 50 vezetd részvényt magaba foglald Stoxx
index 2,6%- kal értékel6ddtt fel januarban. A bankszektor vezette az emelkedést, a nagy nyertesek
kozé tartozott a Soc. Gen., a BNP Paribas, az ING és a spanyol BBVA. A technolégiai szegmensben
15%-0s mértékben ugrott felfelé a Philips és az ASML Holding arfolyama. Az Alapban az év eleji
portfélio beéllitasok utan mérsékelt részvény fellilsuly alakult ki. Az egyedi papirok kézil felllsulyozott
volt az Allianz és az ENI.

A januari emelkedést kisebb kijézanodas kovette az eurdpai részvénypiacokon, az 50 vezetd
részvényt magaba foglal6 Stoxx index 2,6%-kal értékel6dott le februarban. ElsGsorban a
bankszektorban futott végig élesebb korrekcid, a nagy vesztesek kézé tartozott az Unicredit, az ING
és az Intesa. Az Alapban az év eleji portfolié beallitAsok utan kialakult részvény fellilsuly semlegesre
maédosult, marciusban tovabbi részvény eladasokat tervezett az Alap. Az egyedi papirok kézil az
SAP esetében maradt meg a referenciaindexnél érdemben nagyobb pozicio.

A februari és marciusi részvény eladasokkal az Alap alulsulyozott pozicioba kerdilt.

2013. majusban folytatédott a lendiilet az eurdpai részvénypiacokon, az 50 vezetd részvényt magaba
foglalé Stoxx index 2,1%-kal lendilt felfelé. Az Alap teljesitményét némileg rontotta az eurdval
szemben ismét joval 300 forint ala er6s6dé hazai fizetGeszkéz. A pénzlgyi szektor reprezentansai
valtozatlanul a huzépapirok koézoétt szerepeltek, az ING, a SocGen és az Unicredit 10% feletti
mértékben szarnyaltak. A portfélioban nem szerepld Inditex 6%-kal esett. A hénap végéhez
kdzeledve 80% ala csokkent az Alap részvénykitettsége, majd kihasznélva a piaci korrekcioét, junius
elsé felében a papirok visszavasarlasra kertltek.

Juniusban a EuroStoxx index 6%-kal csdkkent. A pénzlgyi szektorban klldndsen erés eladdi
nyomas uralkodott, az Unicredit, az Intesa, a SocGen 15% koérili mértékben zuhant. Csak a Danone
és a Deutsche Telekom tudott pozitiv hozamot feimutatni. Aktiv portfolid menedzselés mellett janius
kdzepétél az Alap ismét novelte a részvénykitettséget.

Erételies emelkedéssel a majusi lokalis csucsok kozelébe értek az eurdpai részvénypiacok julius
végére. A EuroStoxx index 6,4%-kal értékel6dott fel a hdnap soran. A penzigyi szektor vezette a
szarnyalast, kiloénosen jol teljesitett a 15% feletti mértékben dragulé francia BNP és olasz Intesa. Az
autogyartok szintén komoly atértékelédést konyvelhettek el a VW és a Daimler vezérletével. A német
piacon az alapban dominans SAP gyengélkedett.

Kisebb korrekcié érte el az eurdpai részvénypiacokat augusztusban. A EuroStoxx index 1,7%-kal
értékel6dodtt le a honap soran. A hazai fizeteszk6z kurzusa nem valtozott érdemben az euréval
szemben, a 300-as szint maradt az iranyado.

A pénziigyi szektor jOl teljesitett, a SocGen, az ING és az Unicredit papirjai erésédtek latvanyosan. A
kézszolgaltatok, a német E.on és RWE részvények tovabbra is gyenglilé trendben mozognak. Uj elem
volt a portféliéban az Adidas, nétt a Daimler és a Deutsche Bank sulya. Aktiv portfolié menedzselés
mellett a hénap végén a részvénykitettség megfelelt a referencia indexnek.

Az augusztusi kisebb korrekcié utan latvanyos emelkedésbe kapcsoltak az eurdpai részvénypiacok,
mindezt az er8s tdkebedramlas is segitette. Szeptember soran a EuroStoxx index 6,3%-kal
értékelddott fel.

Szeptember hénap az eddig aiulteljesité szektorok feltdmadasat hozta. A kézszolgaltatok kézil a
német RWE, a tavkozlési szegmensben a francia Orange papirjai 20%-kat dragultak.

A szeptemberi latvanyos emelkedés oktoberben is folytatédott a nyugat-eurdpai részvénypiacokon,
mindezt az erds tékebearamlas is segitette. A EuroStoxx index 6%-kal értékel6dott fel. A hazai
fizetGeszkdz kurzusa 1,5%-kal erésddott az eurdval szemben, a jegyzések a 295-6s szint kdzelébe
kerultek.

A hénap nagy nyertesei a pénzlgyi szektorbdl kerliltek ki: az Intesa, az Unicredit és a General
papirjai 15% feletti mértékben dragultak.
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Novemberben a EuroStoxx index 0,6%-kal emelkedett. A hazai fizetéeszkéz arfolyama 2%-kal
gyengUlt az eurdval szemben, a jegyzések a 300 Ft-os szint folé kerlltek.

A honap vesztesei a kozszolgéaltatok kozul kerlltek ki: a Telefonica és az Orange tavkozlési ceégek ara
5% koruli mértékben gyengtilt. A német piacon felllteljesité volt a Bayer, az E.on és az SAP.

Latvanyos, kézel 20%-os emelkedés jellemezte a nyugat-eurdpai részvénypiacokat 2013-ban.
December soran a EuroStoxx index 0,7%-kal emelkedett, 3109 pontos szintre érve. Hasonld

magassagokban utoljara a 2008-as évben lehetett latni az indexet. A hazai fizet6eszkdz arfoylama az
év nagy részében viszonylag sz(ik savban, 292 és 302 Ft kdzdtt mozgott az eurdval szemben.

Az Alap miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alap mikodésében 2013-ban nem tortént véltozas.

IX. Egyéb

A Batv. 103§ alapjan illikvid eszkozok elkllonitésére az Alap portfoliéjaban nem kerilt sor a
targyidészakban.

X. Mellékletek

1. szamu melléklet: Az Alap 2013-as Eves beszamoléjanak Mérlege

2. szamu melléklet: Az Alap 2013-as Eves beszamoléjanak
Eredménykimutatasa ]

3. szamu melléklet: Az Alap 2013-as Eves beszamoléjanak Portfolio

jelentése

Budapest, 2014. aprilis 17.

Schuszter Péter Kelemen Balint
Igazgatosag elndke lgazgatdsagi tag
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1. szamu melléklet:

Az Alap 2013-as Eves beszamoléjanak Mérlege
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Generali Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap

MERLEG
Eszk6zok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2012.12.31 2013.12.31
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. 1. Ertékpapirok o 0
04. 2. Ertékpapirok értékkilonbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkillénbozete kamatbal, osztalékbol 0 a
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbozete 0 4]
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 4 854 932 6 147 580
08. |I. KOVETELESEK (09-12. sor) 0 2 507
09. 1. Egyéb kovetelések 0 2 507
10. 2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
11. 3. Klfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kilénbozete 0 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kuldnbdzete 0 0
13. | II. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 4 844 749 6 082 346
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 3 849 027 4 384 231
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 6 571 6 571
16. 3. Diszkontkincstarjegy 462 147 387 616
17. | 4. Allamkotvény o 0
18. 5. Jegybanki kétvény 162 636 199 734
19. 6. Ertékpapirok értékkilénbozete 364 368 1104 194
20. a) Ertékpapirok értékkilonbozete kamatbol, osztalékbol 25108 7 500
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkalénbozete 339 260 1 096 694
22. | ll. PENZESZKOZOK (23-25. sor) 10 183 62727
23 1. Folyészamla 10 183 62 727
24. 2. Lekotott betét 0 )
25. 3. Valuta, devizabetét értékelési killbnbozete 0 ]
26. |C) AKTIiV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
&1 1. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
28. 2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése 0 o
29. |D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) ] 0
30. 1. Szarmaztatott tigyletek értékelési kiullbnbozete 0 0
31. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 4 854 932 6 147 580




Generali Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eft-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2012.12.31 2013.12.31
a b C d
32. |[E) SAJAT TOKE( 33.+36. sor) 4 845 569 6134 424
33. [I. Indulé téke 6 390 822 6 659 296
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 28 643 128 30 840 097
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -22 252 306 -24 180 801
36. [Il. Tékevaltozas (37-41. sor) -1 545 253 -524 872
3. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazo értékkilonbszet -1 353 683 -1 342 262
38. 2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kildnbozetébdl 364 368 1104 194
39. 3. Szarmaztatott tgyletek értékelési tartaléka 0 0
40. 3. Tokevaltozas el6z6 évek eredményébdl -593 656 555 938
41. 4. T6kevaltozas tzleti év eredményébdl 37718 269 134
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44-45. sor) 7 963 13 156
44, I. Hosszu lejarata kotelezettségek 0 0
45. | 1. Rovid lejaratu kotelezettségek (46. + 47. sor) 7 963 13 156
46. 1. Szalliték 7 963 11 432
47. 2. Egyéb rovid lejarata kotelezettség 1] 1724|
48. I, Kulfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési kilénbozete o 0
49. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 1400 0
50. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+48. sor) 4 854 932 6 147 580
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2. szamu melléklet:

Az Alap 2013-as Eves beszamoléjanak Eredménykimutatasa
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Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Targyév Targyév

szam 2012.12.31 2013.12.31
a b c d

01. |I. Pénzigyi miiveletek bevételei 452 319 547 856
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 15 328 52 749
03. 2. Bankbetét kamata 1293 890
04. 3. Arfolyamnyereség 269 493 357 441
05. 4, Osztalékbevétel 166 205 132 760
06. 5. Szarmaztatott tigyletek pénzlgyi nyeresége 0 4016
07. 6. Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 0 0
08. [Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 320 501 171 346
09. |lIl. Egyéb bevételek 0 0
10. |IV. M{ikodési kéltségek 94 100 107 376
11. 1. Alapkezeléi dij 84 227 95 755
12. 2. Letétkezelbi dij 2 959 3487
13. 3. Bizomanyosi dij 0 o
14. 4. Feltigyeleti dij 1199 1368
15. 5. Féforgalmazai dij 2400 2736
16. 6. Kényvvizsgalati dij 1027 1195
17. 7. Bankkoéltség 903 1791
18. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 1130 1037
19. 9. Egyéb koéltség 255 7
20. |V. Egyéb raforditasok 0 0
21. [VL. Rendkiviili bevételek 0 0
22, |VII. Rendkiviili raforditasok ] 0
23. |VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
24. |Uzleti év eredménye 37718 269 134
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3. szamu melléklet:

Az Alap 2013-as Eves beszamoléjanak Portfoli6 jelentése
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3.szamu melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezel6 neve:

1121-03

Unicredit Bank Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.

Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap

NEE szamitas tipusa: T napon szamolt, (T adatokbdl)

Targynap (T-nap):

2013.12.31

Sajat téke:

6 134 486 892

A targynapi nett6 eszkézérték meghatarozasa:

l. Kbtelezettségek Osszeg/Erték
I11. Hitelallomany (6sszes): Hitelez6 Futamid6 ] 0,00%
0 0,00%
] 0,00%
0,00%
112. Kltségek (6sszes): Szamitasi alap 11 368 530 0,19%
Alapkezelbi dij: NE*1.75% 8 962 290 0,15%
Letétkezeldi dij: NE*0,07% / év 332 885 0,01%
Felugyeleti dij dij: {Kifizetett elhatarolas) 0,03% / év 376 343 0,01%
Kényvvizsgaléi dij: 1.026.862,- / év* 678 880 0,01%
Szamviteli szolgaltatas dija 1.270.000 HUF 175 248 0,00%
Forgalmazoi dij 1.05%, 0.05%, 0.88%, 0.70%, 752 687 0,01%
Tranzakcios dij 90 197 0,00%
Egyéb dij: - 0 0,00%
0,00%
113 Egyéb kotelezettségek {(6sszes): 1724 342 0,03%
Ertekpapir vetelbdl szarmazo kotelezettségek: 0 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 1724 342 0,03%
0,00%
l|iKotelez. bssz.: 13 092 872 0.21%

Il. Eszkdzok Osszeg/Erték
/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): Névértéken 62727 010 1,02%
Unicredit Bank [T napon) EUR 53719 812 0,88%
Unicredit Bank (T napon} HUF 9 007 198 0,15%
0,00%
0,00%
Il12. Egyéb kovetelés (Osszes): 2 506 566 0,04%
0,00%
Ertékpapir eladasbél szarmazoé kovetelések: 0 0,00%
Elhatéarolt RB szamlakamat 001 (T napig): 0 0,00%
Elhatarolt RB szamlakamat 003 {Tnapig]: 0 0,00%
Elhatarolt RB szamlakamat 005 (T napigj: 0,00%
Egyéb kovetelés: 0 0,00%
Osztalék EUR 2 462 868 0,04%
Osztalék EUR 43 698 0,00%
i/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidd 0 0,00%
11/3.1. Max 3 hé lekétésu (0sszes): 0,00%
0,00%
0,00%
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotésl (Osszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%




/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem | Névérték/darabszam * 6 082 346 188 99,15%
1/4.1. Allampapirok (6sszes): | 595 292 600 9,70%
11/4.1.1. Kétvenyek (0sszes). 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 395 419 600 6,45%
14/03/05 DKJ HUF 200 000 000 198 988 200 3,24%

14/08/06 DKJ HUF 200 000 000 196 431 400 3,20%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ep. (6sszes): | 199 873 000 3,26%
MNB140108 HUF 200 000 000 199 873 000 3,26%

0,00%

11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes): [1] 0,00%
0,00%

0,00%

I/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 15 575 098 0,25%
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2.3. Kulfoldi kotvények (6sszes): 15 575 098 0,25%
TUIAG 5.5 EUR 24 434 15 575 098 0,25%

0 0,00%

11/4.2.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.3. Részvények (0sszes): 4504 313 158 73,43%
11/4.3.1. TOzsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.3.2. Kulf6ldi reszvények (6sszes); 4504 313 158 73,43%
Adidas AG EUR 1 000 27 505 742 0,45%

Air Liquide EUR 1632 49 812472 0,81%

Air Liquide EUR 103 3143 802 0,05%

Airbus - EADS EUR 4 000 66 282 188 1,08%

Allianz EUR 3700 143 198 208 2,33%

ASML Holding EUR 3 500 70 706 147 1,15%

AXA-UAP EUR 17 500 105 009 644 1,71%

BANCA INTESA EUR 120 000 63 918 785 1,04%

Banco Bilbao EUR 35 494 94 298 708 1,54%

Banco Santander Central EUR 1242 2 399 166 0,04%

Banco Santander Central EUR 74 887 144 658 952 2,36%

BASF SE EUR 6 500 149 549 113 2,44%

BAYER AG EUR 6 000 181 619 847 2,96%

BMW EUR 2750 69 582 343 1,13%

BNP Paribas EUR 7 500 126 149 636 2,06%

Carrefour EUR 5 248 44 891 272 0,73%

Christian Dior EUR 1200 48 936 706 0,80%

Citadel Broadcasting UsD 441 0 0,00%

CRHPLC EUR 8 046 43 717 563 0,71%

Daimler-Chrysler EUR 7 500 140 067 293 2,28%

Danone Groupe EUR 4 500 69 904 490 1,14%

Deutsche Bank EUR 7 900 81 333 299 1,33%

Deutsche Post EUR 6 000 47 208 690 0,77%

Deutsche Telecom EUR 20 000 73 811 826 1,20%

E.ON AG EUR 12 500 49 788 096 0,81%

Enel EUR 30 000 28 271 770 0,46%

ENI EUR 22 500 116 841 508 1,90%




|Essilor EUR 1 500 34 417 807 0,56%

France Telecom EUR 12 000 32 066 280 0,52%

GAZ DE FRANCE EUR 13 500 68 521 632 1,12%

GENERALI EUR 10 000 50 771 610 0,83%

IBERDROLA EUR 35108 48 314 852 0,79%

IBERDROLA EUR 2 307 3174 844 0,05%

Immofinanz EUR 60 000 B 0 0,00%

Inditex EUR 2 000 71139 636 1,16%

ING Groep EUR 25 000 74 969 775 1,22%

Interbrew (inbev) EUR 5 000 114 696 333 1,87%

L'Oreal EUR 1 800 68 247 733 1,11%

Lufthansa NPV EUR 5 000 22 891 761 0,37%

LVMH Hoet Hennessy EUR 2 500 98 425 665 1,60%

Miinchener Riick EUR 1 250 59 437 671 0,97%

Osram EUR 600 7 302 205 0,12%

Philips EUR 8 000 63 289 336 1,03%

Repsol EUR 6 900 37 531 799 0,61%

Repsol Right V EUR 6 900 1016 145 0,02%

RWE EUR 3000 23 697 872 0,39%

Sanofi EUR 9 500 217 528 142 3,55%

SAP AG EUR 7 000 129 503 235 2,11%

Schneider Electric EUR 4 000 75 296 376 1,23%

Siemens EUR 5 500 162 141 066 2,64%

Société Generale EUR 5 061 63 442 369 1,03%

ST Gobain EUR 3 500 41 541 420 0,68%

Telefonica EUR 25 000 87 848 246 1,43%

Telenor NOK 10 000 51275 160 0,84%

Total SA EUR 17 000 224763 839 3,66%

UNIBAIL-RODAMCO SE EUR 607 33 517 229 0,55%

Unicredito EUR 45 000 71 881 911 1,17%

Unilever NV new EUR 11 592 100 758 131 1,64%

Uniga EUR 30 000 82 650 837 1,35%

Vienna Insurance Group EUR 5 500 59 155 606 0,96%

Vinci EUR 3 591 50 879 246 0,83%

Vivendi Universal EUR 10 000 56 873 111 0,93%

Volkswagen PFD EUR 1200 72737 012 1,19%

11/4.3.3. Toézsdén kivuli (6sszes): [1] 0,00%
0,00%

0,00%

l/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00%
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5. Befektetési '!egyek (6sszes): 967 165 332 15,77%
11/4.5.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 1] 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5.2. T6zsdén Kivili (6sszes) 0 0,00%
0,00%

11/4.5.3. Kulfoldi befektetési jegyek (6sszes): | 967 165 332 15,77%]
|BNP EASY Eurostoxx50 ETF EUR 60 355 759 001 731 12,37%

|DJ Eurostoxx50 ETF EUR 22 500 208 163 601 3,39%

0,00%




11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes): [1] 0,00%
0,00%

0,00%

I1/5. Szarmazékos ligyletek 0 0
11.5.1. Hataridés Megnev | Tipus (S/L) Néverték/darabszam 0 0,00%
11./5.1.1. Futures (0sszes). 1] 0,00%
i]

0

11./5.1.2. Forward (6sszes): [1] 0,00%
0 0,00%

0

11.5.2. Opciods Megnev |  Tipus Névérték/darabszam 1] 0,00%
11/5.2.1. T6zsdei opcids (6sszes): [1] 0,00%
0,00%

0,00%

1/5.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes): [1] 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. 6ssz.: 6 147 579 764 100,21%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.




