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1 Bevezeto

Tisztelt Ugyfeliink!

A Generali Alapkezelé Zrt. (a tovabbiakban: Alapkezel6) mint a Generali Cégcsoport
tagvallalata, A Generali Alapkezel6 Zrt. anyavallalata (Assicurazioni Generali S.p.A.)
2019.03.22-én életbe Iéptette a vallalatcsoport fenntarthatdosagi politikajat (Sustainability
Group Policy), 6sszhangban az érvényben lIévé Magatartasi Kédex-szel (Generali Group Code
of Conduct), valamint a fenntarthatosagi kotelezettségvallalasi alapszaballyal (Charter of
Sustainability Commitments).

Eurdpa egyik vezetd befektetéskezelbjeként a Generali csoport vagyonkezelési terllete, a
Generali Investments készséggel tamogatja a globalis kornyezeti és tarsadalmi kihivasokkal
kapcsolatos kihivasok megoldasat. Hisziink abban, hogy a Generali Investments-nek
érzékelhet6 és fontos szerepe van a globalis fenntarthatosagi tényezdkre az alacsony
karbon/netto-zérd emisszids gazdasagra valo attérést segitd befektetési dontésektdl egészen
a tarsadalmi konfliktusok (esetleges kovetkez6 menekultvalsagok az extrém id6jarasi
kérilmények okan) valosziniségének csokkentéséig.

Masrészrél a Generali Investments felismeri, hogy a vallalatok altal az id6é soran folyamatosan
felhalmozott negativ externalidk negativ kovetkezményekkel jarnak azok eszkdzeinek
értékére, mely a befektetdik altal elérhetd teljesitményt is rontja. Ezen okbdl kifolydlag a
Generali Investments Iépéseket tesz a fenntarthatdsag szempontjabdl karos hatasok kezelése
és azoknak a hozamokra gyakorolt hatasanak csokkentése érdekében. A Generali
Investments szintén tisztaban van azzal is, hogy a fenntarthatésag szempontjabdl karos
hatasokra vonatkozé altalanos nyelvezet még hianyzik, igy tébbféle interpretaciot is elfogad
annak érdekében, hogy az ezen hatasok altal okozott szisztematikus kockazatok a lehetd
legkisebb méretire csokkentheték legyenek.

Fentiek alapjan és azokat figyelembe véve a Generali Investments 6nként csatlakozik
az SFDR 4. cikkének (1) a) pontjaban foglaltakhoz, azaz hozzajarul az iparag
atlathatésaganak noveléséhez és best practice-ek sztenderdizalasahoz.

Az Alapkezel6 tamogatja a kdrnyezeti, szocialis és iranyitasi kérdésekben elismert globalis
iranyito testileteket, amelyek a fenntarthatd Uzleti gyakorlatok alkalmazasat segitik el a
koérnyezetvédelem, a tisztességes foglalkoztatasi gyakorlatok, a diszkriminacié tilalma és az
emberi jogok védelmének szdszbloiként.

A Generali Alapkezel6 Zrt. Fenntarthatésagi és atlathatdsagi politikajanak roviditett valtozatat

az Ugyfélforgalom szémara nyitva allé helyiségeiben elérhetévé teszi és a honlapjan
kozzéteszi.

2 A fenntarthatésagi kockazatok befektetési dontésekbe
torténd integracidjanak szabalyai
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A jelen fejezetben szerepl6 szabalyok célja az SFDR 3. cikke szerinti fenntarthatdsagi
kockazatok befektetési dontésekbe torténd integralasanak leirasa. A szabalyok el6segitik
ezen kockazatok felismerését, mérését és azok kezelését.

Az Alapkezeld az altala végzett portféliokezelési és befektetéskezelési tevékenysége végzese
soran azonositotta a jelen szabalyzatban szerepld, ndévekvd fenntarthatdsagi kockazatokat, és
megfeleléen integralja azokat befektetési dontéshozatali eljarasaiba.

Hosszu tavon gondolkodd befektetéskezelbként az Alapkezel® kiemelt fontossagot tulajdonit
a fenntarthatésagi tényez6k eszkodzcsoportok hozamaira és a portféliok hozam-kockazat
tulajdonsagaira gyakorolt hosszutavu hatasainak, mind trendek, mind értékelés
vonatkozasaban

2.1 A fenntarthatésagi kockazatok azonositasa

Az azonositasi folyamat célja, hogy mindazon fenntarthatésagi kockazatok, melyeknek az
Alapkezel6 ki van téve, felismerésre keriljenek, és lehetséges hatasaik megfeleléen fel
legyenek mérve, majd ezen kockazatokhoz intézkedések rendel6djenek.

Az Alapkezelé a Generali Csoport segitségével a kockazatokat a kovetkezd két szinten
azonositja:
e szektordlis szint (kockazatok, amelyek egy szektor egészére gyakorolhatnak hatast);
o kibocsatdi szint (kockazatok, melyek cégspecifikusan jelentkeznek).

Az Alapkezel6 a kdvetkezd relevans fenntarthatésagi kockazatokat azonositotta:

Kornyezeti Kockazat: Az éghajlatvaltozas mérséklésének és az ahhoz val6 alkalmazkodasnak
az elmaradasa, az alacsony szén-dioxid-kibocsatasu gazdasagra valé atallas hianya, a bioldgiai
sokféleség megfelelé védelmének hianya, a hatékony eréforras-gazdalkodas hianya, a kezeletlen
hulladék- és egyéb szennyezbanyag-kibocsatas esetleges ndvekedése.

Tarsadalmi kockazat: A munka- és biztonsagi kériiményekkel, az elismert munkatgyi normak
betartdsanak hianyaval, az emberi jogok tiszteletben tartasanak hianyaval és a termelés
biztonsagaval kapcsolatos tarsadalmi kockazatok.

Vallalatiranyitasi kockazat: A vallalat vezet6 testlleteinek nem megfelel6 atvilagitasa, a
megvesztegetés és korrupcidé elleni intézkedések hidnya, valamint az alkalmazando
torvényeknek és rendeleteknek valé megfelelés hianya.

Az elhibazott befektetési dontések potencialisan karos hatassal lehetnek az érdekeltekre, a
koérnyezetre és a tarsadalomra. A Generali felismerte ezt, és a karos hatasok minimalizalasa
érdekében egyértelmi keretrendszert fogadtunk el befektetési dontéseink iranyitasara olyan
befektetések esetében, amelyek kockazatat a biztositotarsasagok viselik vagy a
biztositottakkal megosztva, valamint a befektetést befogadd vallalatokat aktivan iranyitjuk a
szavazasi és elkotelezettségi gyakorlatunkon keresztul.

Az évek soran ezt az elkdtelezettséget tdbb vonatkozé kezdeményezéshez vald
csatlakozassal formalizaltuk, beleértve az ENSZ Globalis Megallapodasat (2007), a Felelds
Befektetés Alapelveit (2011) és a Net Zero Asset Owner (nett6 zéré vagyon) kezdeményezést.
felvazolja a Parizsi Megallapodas céljaihoz igazodé intézkedéseinket és célkitlizéseinket. A
Csoport felelés befektetésekre vonatkozé iranymutatasaiban felvazolt keretrendszeriink azon
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kotelezettségvallalasainkon alapul, hogy befektetési dontéseinket 6sszehangoljuk mind az
érdekelt felek, mind a tarsadalom és a kdrnyezet egészének érdekeivel.

Ezen tulmenéen a Csoport 3 évente fenntarthatésagi lényegességi értékelést végez: az ESG-
tényez6k azon csoportjat, amelyek potencidlisan relevansak a tevékenységeink, az Uzleti
stratégiank és a kérnyezetink szempontjabdl (tovabbi informaciokert:
https://www.generali.com/our-responsibilities/responsible-business/Materiality-Matrix ). Ezt az
értékelést a Csoport kulonbozé Uzleti tevékenységeinek inputjainak felhasznalasaval
végezzuk: a Csoport egyeb Uzleti tevékenységeihez hasonléan a Befektetési tevékenységek
szempontjabdl legfontosabb fenntarthatésagi tényezékbél taplalkozik ez az elemzés.
Megkerestiik azokat a rendszerszint(i valtozasokat, a rovidsége érdekében megatrendeknek
is nevezett valtozasokat, amelyek a kovetkez6 10 évben jelentds kockazatokat és
lehet6ségeket jelenthetnek a Csoport szamara.

Ez kulcsfontossagu Iépés a Generali Csoport kiilsé hatasainak azonositasa és rangsorolasa
érdekében. A "fenntarthatésagi tényez6k" a kornyezetvédelmi, szocidlis és munkavallaléi
Ugyek, az emberi jogok tiszteletben tartasa az Anti- korrupcids és vesztegetés elleni lgyek.
Mivel minden befektetési dontés negativ hatassal lehet ezekre a tényezbkre, a
fenntarthatosagi tényezdk szigordan a "karos hatas" fogalmahoz kapcsolédnak. A f6 karos
hatasok a befektetési dontések és tanacsadas azon hatasai, amelyek negativ hatast
gyakorolnak a fenntarthatdsagi tényezékre.

Az éghajlatvaltozas kulcsfontossagu a befektetési lzletagunk szamara (mind a befektetési
dontéseink altal gyakorolt hatas, mind a portfélidinkra vonatkozé Iényeges kockazat
szempontjabaol), valamint a Generali Csoport szamara is (amint azt a Iényegességi matrix
egyértelmien kifejezi). Befektetoként befolyasolhatjuk a vallalatokat, amelyekbe befektetiink,
azaltal, hogy csokkentjuk a kérnyezetszennyez vallalatokba torténd befektetéseket, és tobb
finanszirozast biztositunk a tisztdbb és kornyezetbaratabb tevékenységek szamara.
Hatasunkat nem csak a befektetési dontések, a befektetések és az elidegenitések hatarozzak
meg, hanem a vallalatokkal is kapcsolatba Iéphetlink, hogy nyomast gyakoroljunk rajuk annak
érdekében, hogy igazodjanak a globalis felmelegedés csdkkentésének globalis igényéhez.

A befektetéseink szempontjabdl relevansabb fenntarthatésagi tényezékkel 6sszhangban, a
Felel6sségteljes Befektetési Iranyelvekben és a lényegességi matrixunkban vallalt
kotelezettségeinknek megfeleléen 3 f6 kedvezétlen hatast azonositottunk, amelyek a
leginkabb relevansak a koérnyezetre és a tarsadalomra gyakorolt potencialis negativ hatasok
bemutatasara. Ezek a kdvetkez6k:

- Beruhazasaink szénlabnyoma

- Az ENSZ Globalis Megéllapodas elveinek megsértése

- Vitatott fegyvereknek valé kitettség

A legfontosabb kedvezétlen fenntarthatdsagi hatasok és az azokkal kapcsolatban megtett
vagy - amennyiben relevans - tervezett intézkedések leirasa

Az el6zd bekezdésekben ismertetett keretrendszerink lehetévé teszi szamunkra az
alabbiakban dsszefoglalt fébb karos hatasok azonositasat, nyomon kdvetését és kezelését:

Karbonlabnyom

Befektetési dontéseinkkel olyan vallalatokat és tevékenységeket finanszirozhatunk, amelyek
szén-dioxid-kibocsatasa (CO2e-ben kifejezve) magasabb vagy alacsonyabb szintli. A
portfolidink és befektetéseink szénldbnyomanak atlathatd attekintése megmutatja, hogy
befektetéseink mennyire segitik el6 egy tisztabb és kevésbé szennyezd vilag kialakulasat.
2020 januarjaban a Generali Csoport csatlakozott az ENSZ és a PRI altal tamogatott Net Zero
Asset Owner Alliance kezdeményezéshez. E kezdeményezésen keresztll vallaltuk, hogy
befektetési portfélionkat 2050-ig a nettdé zérd szén-dioxid-kibocsatashoz igazitjuk. Ez a
csokkentés egyrészt befektetési dontéseink (pl. szennyez§ vallalatok levalasztasa), masrészt
pedig azon elkotelezettségi eréfeszitéseink eredménye lesz, amelyekkel biztositjuk, hogy a
befektetésiink targyat képezd vallalatok a szén-dioxid-mentesités felé vezetd uton haladjanak.
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Célunk, hogy e hosszu tavu kezdeményezés révén, az, hogy minimalizaljuk befektetéseink
éghajlatra gyakorolt hatasat, és a redlgazdasagot egy fenntarthatdbb jové felé iranyitsuk.

Sulyozon Ez a TCFD éltal Formula (eurrent volve of investment, _istuer s Scope T and Scope 2 GHG emissions,\
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Az ENSZ Globalis Megallapodas megsértésében érintett vallalatoknak valé kitettség
Felel6s befektetési iranymutatasaink elveinek megfeleléen etikai sz(rét alkalmazunk,
amelynek célja, hogy elkertiljik az olyan vallalatokba torténd befektetéseket, amelyek etikai
jogsértésekért felelések (pl. az ENSZ Globalis Megallapodas elveinek megsértése) vagy
ellentmondasos Uzleti agazatokban tevékenykednek:

- az emberi jogok és/vagy a munkajogok sulyos vagy rendszeres megsértésében érintett
vallalatok;

- sulyos kornyezeti karokat okoz6 vallalatok;

- sullyos korrupcids és vesztegetési Uigyekben érintett vallalatok.

Az ESG-értékelés alapjan az ilyen magatartasformakban valé részvételuket feltaro vallalatokat
vagy kizarjak a befektetési univerzumbdl, ha nem felelnek meg a csoport kdvetelményeinek,
vagy szigoruan figyelemmel kisérik, és esetleg bevonjak 6ket pozicidjuk tovabbi értékelésére.
Azokban az esetekben, amikor a problémak feltarasa el6tt barmilyen befektetési kitettségink
volt ezekkel a vallalatokkal szemben, az Uj befektetések megtiltasa mellett azonnal
elidegenitjik az dsszes részvényt, és a maradék fix jovedelmi kitettséget is megszintetjik.

Vitatott fegyvereknek valé kitettség
Etikai sz(ir6nk elvei szerint nem fektetliink be olyan vallalatokba, amelyek vitatott fegyvereket

(kazettas bombak, gyalogsagi aknak, nuklearis fegyverek, bioldgiai és vegyi fegyverek) vagy
azok kulcsfontossagu 6sszetevéit/szolgaltatasait hasznaljak, fejlesztik, gyartjak, beszerzik,
taroljak vagy kereskednek veluk.

2.2 A fenntarthatésagi kockazatok nagysaganak felmérése

A kockazatok, melyek a befektetések értékének csokkenését okozhatjak, és a korabban
emlitett két szinten kerilnek mérésre, megfeleléen szamszer(sitettek és mindségileg
értékeltek annak érdekében, hogy befektetési dontések meghozatalakor az Alapkezel6 a
legfrissebb és legmegbizhatébb informaciokat épithesse be.
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A fenntarthatdsagi kockazat mind abszolut, mind relativ (benchmarkkal szemben) értelemben
mérhet6. Az Alapkezeld az adatokhoz a Generali Csoport erre kijeldlt terllete kdzvetitésével
jut hozza (lasd Generali Insurance Asset Management S.p.A. SGR - Sustainable Finance
Disclosure).

Az Alapkezel6 szintén kap informaciét a kibocsatokrol. Amennyiben materialis
fenntarthatosagi kockazat all fenn egy kibocsatoval kapcsolatban, a Generali Csoport erre
kijelolt terllete kapcsolatba Iép a kibocsatoval, amennyiben lehetséges, javaslatot téve ezen
kockazatok kezelésére és az erre hivatott eljarasok megvalésitasara.

A Generali Csoport altal gyakorolt esetleges szavazasi jog a vallaltiranyitas szintjén szintén
lehetéséget biztosit fenntarthatésagi kockazatok felmérésére és kezelésére.

A fenntarthatdsagi kockazatok felmérése soran a Generali Csoport t6bb eszk6z kombinacidjat
hasznalja, tdbbek kdzt hatasmatrix, pontszamok, szavazasi eredmények, “engagement’-
informaciok. A faktorok pénzulgyi hatas nagysaga szerint kertilnek osztalyzasra.

A Generali Csoport célja egy holisztikus szemlélet kialakitasa, melynek kézponti eleme a hatas
nagysaga. A Generali Csoport szandéka az olyan ESG mutatokra térténé dsszpontositas,
melyek jelentds hatast gyakorolhatnak a befektetések értékére, tobbek kozott:

o megndvekedett kdltségek;

o kutatas-fejlesztés;

o tBkeraforditasok;

o kllénleges koltségek;

o esetleges és véletlenszeri kotelezettségek;

e a kibocsatok tékekoltseégei.

A Generali Csoport felismeri, hogy a kibocsatok esetlegesen Uj piacokra is Iéphetnek (zéld
termékeken keresztil), vagy meglévé termékeiket fejleszthetik is fenntarthatosagi
kovetelményeknek megfelelve, amely szintén pozitiv valtozast hozhat értékeltségikben mind
a fizikai, mind az immaterialis eszk6zok vonatkozasaban.

Az er8s pozitiv szemlélet az ESG-vel kapcsolatban egy kibocsaté esetén szintén
eredményezhet hosszu tavon jobb stratégiai pozicionaltsagot és stabilitast. A megkdzelités
kulcselemét képezi a reputacids kockazatok elkerulése is: ezek materialis kdvetkezmeényekkel
jarhatnak a kibocsaté eszkdzeinek értékére vonatkozoan is.

2.3 A fenntarthatésagi kockazatokkal kapcsolatos stratégiak

A Generali Csoport kulénbdzd monitoring stratégiakat alkalmaz, az Ugyfelei preferenciait is
figyelembe véve:

o Negativ/kizard szilrés, melynek célja, hogy meghatarozott ESG kritériumoknak meg
nem feleld, allamokba, vallalatokba és szektorokba torténé befektetéseket korlatozza,
oly médon, hogy bizonyos lehetséges befektetések eltavolitdsra kertlnek a befektetési
univerzumbdl, amennyiben azok tulzott fenntarthatésagi kockazatot okoznanak az alap
szamara.
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o Normaalapu szlrés annak érdekében, hogy beazonosithatok legyenek azok a
kibocsatdk, melyek nem érik el a nemzetkdzi és iparagi sztenderdeket (lasd Generali
Insurance Asset Management S.p.A. SGR - Sustainable Finance Disclosure);

o Pozitiv szlrés, A befektetett értékpapirok ESG minbsitése vagy pontszama
(fuggetlendl elemezve és megfeleléen sulyozva figyelembe véve a kdrnyezetvédelmi,
tarsadalmi és kormanyzasi tényezéket a kibocsato tarsaihoz viszonyitva is). Az adott
portfélié eszkdzeinek egy részét olyan kibocsatokba fekteti be, akiket a pontszamok
alapjan az Alapkezel6 "vezet6" kibocsatoknak minésit. Az Alapkezel6 kibocsatoi
szinten minimalis ESG-pontszamot hataroz meg, hogy biztositsa az adott portfélié altal
tamogatott kdrnyezetvédelmi jellemzék elémozditasat. Az adatok forrasa elismert kiilsé
adat/informacioszolgaltatétél  szarmaznak (MSCIl:  Morgan Stanley  Capital
International) vagy bels6 atvilagitds eredménye ezaltal biztositva a kornyezeti és
tarsadalmi  jellemzb6kkel vald  Osszehangolashoz  szikséges megfeleld
adatlefedettséget.

A fenti szlrési kritériumok a kdvetkezd célokat hivatottak megvaldsitani:

ea pénzugyi és ESG informaciok portféliokonstrukcié soran torténd beépitése;

erejtett kockazatok és reputacios kockazatok felfedése;

ehozamok novelése és trendek azonositasa-kihasznalasa;
a figyelem rairanyitasa olyan ESG tényezdkre, melyek materialisak és valdszinisithetéen
hatdssal vannak/lesznek a vallalati és befektetési teljesitményre.

2.3.1 Areputacidés kockazatok integracidja

Az ESG-vel kapcsolatos vitak, ellentmondasos helyzetek még a jo hirnevli kibocsatok
esetében is hordoznak reputaciés kockazatot, igy befolyasolva a rdvidtavu befektetési
teliesitményt. A Generali Csoport figyelemmel kiséri ezen kockazatokat még akkor is, ha ez
szerz6désesen nem tartozik kotelességei kozé, és lehetbség szerint az etikai alapon
megkérddjelezheté kibocsatokba torténd befektetést kerlli. A kockazatok felmérése a Generali
Csoport bels adatbazisai felhasznalasaval torténik.

2.3.2 A klimavaltozashoz kapcsolédoé faktorok integracidja

Az ESG résztémak koézil a legnagyobb fontossaguak és hatasuak a klimavaltozassal
kapcsolatos tényez6k, a kibocsatokra gyakorolt fizikai és tranzicios kockazatok miatt is. Eppen
ezért a Generali Csoport hazon bellli elemzései kdz6tt kulonalld helyet foglalnak el.

A klimakockazatok lefednek minden olyan kockazatot, amely az éghajlatvaltozas
kovetkeztében keletkezhetnek vagy akar ndvekedhetnek. A klimakockazatok a vallalatokat,
kibocsatdkat kdzvetlenil vagy kbzvetve is érinthetik, példaul a valtozé éghajlati viszonyok és
a lehetséges természeti katasztréfak, a klimavédelem szabalyozasi normai, vagy akar a
technoldgiai fejlédés és a tarsadalmi valtozasok révén. A klimavaltozas kockazataihoz
kapcsoloddan megkulonbdztethetiink fizikai kockazatokat és atallasi kockazatot.
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Az éghajlatvaltozasnak a vallalkozas pénzigyi teljesitmeényét érinté kockazatait fizikai vagy
atallasi (tranzicios) kockazatként lehet besorolni.

Az atallasi kockazatok a vallalkozast érint6 olyan kockazatok, amelyek a karbonszegény és
az éghajlatvaltozas hatasaival szemben ellenalléképes gazdasagra valé atallasbél erednek.
Ezek magukban foglaljak a kdvetkez6ket:

o Politikai kockazatok, példaul energiahatékonysagi kovetelmények, a fosszilis
tlzelbanyagok arat emelé szén-dioxidarazasi mechanizmusok, vagy a fenntarthato
féldhasznalatot 6sztdnz6 politikak kdvetkeztében.

o Jogi kockazatok, példaul az éghajlatra gyakorolt karos hatasok elkertlésének vagy
minimalizalasanak elmulasztdsa miatt, vagy az éghajlatvaltozashoz valé
alkalmazkodas elmulasztasa miatt felmerilé jogvitak kockazata.

e Technoldgiai kockazatok, példaul ha egy, az éghajlatra kevésbé karos hatassal levd
technoldgia egy, az éghajlatra karosabb technoldgia helyébe lép.

o Piaci kockazatok, példaul ha a fogyaszték és vallalati tigyfelek valasztasi lehetbségei
az éghaijlatot kevésbé karositd termékek és szolgaltatasok felé tolédnak el.

e Hirnévvel kapcsolatos (reputacidés) kockazatok, példaul nehéz megnyerni és
megtartani az ugyfeleket, munkavallalokat, Uzleti partnereket és befektetéket, ha a
vallalkozasrol az terjed el, hogy karositja az éghaijlatot.

Altalanossagban elmondhaté, hogy egy olyan vallalkozas, amely nagyobb negativ hatast
gyakorol az éghaijlatra, jobban ki lesz téve az atallasi kockazatoknak.

A fizikai kockazatok a vallalkozast érintd olyan kockazatok, amelyek az éghajlatvaltozas fizikai
hatasaibdl erednek.

Ezek magukban foglaljak a kovetkezbket:

o Akut fizikai kockazatok, amelyek konkrét eseményekbdél erednek, kildndsen
id6jarashoz kapcsolodo olyan eseményekb6l, mint a viharok, aradasok, tizek vagy
héhulldamok, amelyek karosithatjak a termel6létesitményeket és megszakithatjak az
értéklancokat.

o Kronikus fizikai kockazatok, amelyek az éghajlat hosszabb tavu valtozasaibdl erednek,
mint példaul
a hémérséklet-valtozasok, az emelked6 tengerszintek, a csdkkend vizkészletek, a
biologiai sokféleség csokkenése, valamint a fold és a talaj termdképességének
valtozasa.

Egy vallalkozas fizikai kockazatoknak valé kitettsége nem fligg kdzvetlendl attdl, hogy a
vallalkozas negativ hatassal van-e az éghajlatra.

2.4A fizikai és atallasi kockazatok a befektetésekre gyakorolt
hatasok szempontjabol

A pénzlgyi piaci szereplék fizikai kockazataibdl eredé kockazati potencial a fizikai kockazatok
altal érintett eszk6zok és kdzrem(ikddé szervezetek kitettségétdl fligg. A fizikai kockazatokat
rovid és kdzéptavon a pénzlgyi piac kisebb mértékl kockazatanak tekinthetéek, ugyanakkor

Fenntarthatésagi és atlathatoésagi politika 9



kdzép- és hosszu tavon a fizikai kockazatok novekedésére lehet szamitani, amennyiben ezek
hatékony klimavédelmi intézkedések meghozatalara nem kerul sor.

A klimavaltozashoz kapcsolodo atallasi kockazat egy olyan kockazatot jelent, amely egy
éghajlat-semleges gazdasagra és tarsadalomra valé attérés kovetkeztében keletkezik, és
amely ezért eszk6zok megitélésének valtozasahoz vezethet. llyen példaul a realgazdasag
politikai és jogi feltételeinek valtozasa (CO2 kibocsatashoz kapcsoldédd addk bevezetése), az
épitbiparra vonatkoz6 szabalyozdi valtozasok, a technologiai fejlesztések (pl. megujuld
energiak) és a fogyasztéi magatartas valtozasai. A fosszilis tlizel6anyagok felhasznalasaval
torténd energiatermelést és a magas karosanyag-kibocsatasu agazatokat tekinthetjik,
azonban azok az iparagak is érintettek lehetnek, amelyek termékei magas karosanyag-
kibocsatast okoznak (pl. egyes autoipari vallalatok). Az els8dlegesen érintett agazatok a
kovetkezbk: kbéolajtermékek feltarasa, elballitasa, finomitasa és forgalmazasa, féldgaz
feltarasa, elBallitasa és elosztasa, légikozlekedési tarsasagok mikodtetése, kozuti
arufuvarozasi tarsasagok tzemeltetése.

A fizikai és atallasi kockazatok kozotti Osszefliggés jelentés. A fizikai kockazatok
ndvekedésére kell szamitani mindaddig, amig nem kezd&dik meg az éghajlat-semleges és
ellenallé gazdasag felé torténd atmenet. Ugyanakkor a fizikai kockazat csdkkenthetd, ha
id6ben hatékony klimavédelmi intézkedéseket kerllnek bevezetésre, amelyek atallasi
kockazatok létrejottéhez vezetnek. A fizikai kockazat gyors ndvekedése - kildndsen azaltal,
hogy nem teszunk kell6 idében klimavédelmi intézkedéseket - szikségessé teheti a gyors
atallast egy éghajlat-semleges és ellendllé gazdasag felé, ami viszont magas atallasi
kockazatokhoz vezet.

Jogi és reputacids kockazatok: A ndvekvé fenntarthatdésagi kockazatok kdvetkeztében a jogi
és a reputacios kockazatok is emelkednek (pl. kartéritési igények a magasabb szén-dioxid
kibocsatd, vagy kornyezetszennyezé vallalatokkal szemben). A jogi kockazatok mellett a
reputaciés kockazatok is névekedhetnek (példaul bizonyos, a kdrnyezetet karosnak itélt
termékek vagy szolgaltatasok, illetve gyermekmunka vagy kényszermunka alkalmazasaval
gyartott aruk vasarlasanak bojkottalasa), valamint a ,z6ld” vagy ,kérnyezetbarat” befektetések
és pénzugyi termékek egyre gyakoribb kinalataval a ,greenwashing” fokozott kockazata is
fennall.

A klimavaltozas-analizis soran a Generali Csoport mind a kétvény, mind a részvényportfoliok
esetén fundamentdlis és kvantitativ metdédusokat is alkalmaz, melyek kdzott az alabbi
dinamikus indikatorok szerepelnek:

o Elbre-és visszatekintd emisszidés kritériumok (tényleges és varhaté emisszio:

dekarbonizacio);

o HoOmérsékletszcenariok;

e Torténelmi klimaesemények;

o Vallalati klimapozicionaltsagok;

e Allami klimapozicionaltsagok.

Az elemzés eredményeképpen olyan klimastratégia kerllhet megvaldsitasra, amelyek
biztositjidk az ugyfél és a vallalat befektetéseinek a klimavaltozassal kapcsolatos
elkotelez8désének szolgalatat, kiemelt figyelemmel a tranzicios és fizikai kockazatokra. Ezen
elemzéseket a Generali csoport felhaszndlja annak érdekében is, hogy a vallalatok ezen
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kockazatoknak valo kitettségét felmérje és minél ambicidozusabb klimacélok kitlizésére birjak
ra Oket.

3 Atlathatésagi politika

Eurdpa egyik vezetd befektetéskezelbjeként a Generali Investments készséggel tamogatja a
globalis kornyezeti és tarsadlami kihivasokkal kapcsolatos kihivasok megoldasat. Hisziink
abban, hogy a Generali Investmentsnek érzékelhetd és fontos szerepe van a globalis
fenntarthatésagi tényezékre az alacsony karbon/nettd-zéré emisszids gazdasagra vald
attérést segité befektetési dontésektél egészen a tarsadalmi konfliktusok (esetleges
kovetkezd menekiltvalsagok az extrém idéjarasi korilmények okan) valdszinliségének
csOkkentéséig.

Masrészrél a Generali Investments felismeri, hogy a vallalatok altal az idé soran
folyamatosan felhalmozott negativ externaliak negativ kdvetkezményekkel jarnak azok
eszkozeinek értékére, mely a befektetbik altal elérhetd teljesitményt is rontja. Ezen okbal
kifolyolag a Generali Investments |Iépéseket tesz a fenntarthatésag szempontjabdl karos
hatasok kezelése és azoknak a hozamokra gyakorolt hatasanak csokkentése érdekében. A
Generali Investments szintén tisztaban van azzal is, hogy a fenntarthatésag szempontjabdl
karos hatasokra vonatkozo altalanos nyelvezet még hianyzik, igy tdbbféle interpretaciot is
elfogad annak érdekében, hogy az ezen hatasok altal okozott szisztematikus kockazatok a
lehetd legkisebb méretlire csokkenthetdk legyenek.

A Generali Alapkezel6 a Generali Investments tagjaként magara kételezéként és a témaban
irAnymutatoként alkalmazza a Generali Investments vonatkozo6 csoportszintli szabalyzatat
(Generali Insurance Asset Management S.p.A. SGR - Sustainable Finance Disclosure).

A szabdlyzat részleteket tartalmaz a kdvetkezdkre vonatkozoan:

o afenntarthatosag szempontjabdl karos fébb hatasok és mutatdk azonositasara és
rangsorolasara vonatkozé informaciok (ldentification and prioritisation of principal
adverse sustainability impacts);

¢ afenntarthatosag szempontjabdl karos fébb hatasok és az ezekkel kapcsolatban
hozott — vagy adott esetben tervezett — intézkedések leirasa (Actions to address
principal adverse sustainability impacts);

e a szerepvallalasi politikak rovid ésszefoglaldja (Engagement policies);

Jelenlegi gyakorlataban az Alapkezel6 az ESG szempontbdl kockazatos kibocsatok sziirésére
a Generali Csoport altal el6allitott, rendszeresen felllvizsgalt és kommunikalt sziirdlistakat
alkalmazza, mely alapjan a kovetkez6 tevékenységekben érintett kibocsatok eszkozeit tiltja:
e az atomsorompo egyezmeényt megsert6 vallalatok;
o klaszterfegyverek, robbandaknak és/vagy biolégiai és kémiai fegyverek gyartasaban
kozvetlentl érdekelt vallalatok;
e az ENSZ valamely, komoly és rendszeres emberi jog megsértésére, komoly
kérnyezetszennyezésre vagy korrupciéra vonatkozo elvének megsértése;
e szénszektor;
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o szénszektor-kapcsolt tevékenység: a bevétel tdbb, mint 30%-a ebbdl a szektorbdl
szarmazik;

e szénbanyaszat: tdbb, mint 20 millié tonna banyaszata éves szinten;

e szénenergia elballitasa: tdbb, mint 30%-a az el6allitott energianak szénbél szarmazik;

e szénipar-expanzid: érintettség Uj szénkitermelési kapacitasok felépitésében;

e katranyos homok szektor;

e katranyos homok-kapcsolt tevékenység: a bevétel tobb, mint 5%-a ebbél a szektorbdl
szarmazik;

e katranyos homok-szallitas: katranyos homok-csévezetékek uzemeltetése.

A Generali Csoport figyel6listat is tart fenn, melyen figyelemmel kiséri a kovetkez6kben érintett
kibocsatdkat:
o nuklearis fegyverekben létezd direkt érintettseg;
o Kkozvetett érintettség klaszterfegyverek, robbandaknak és/vagy bioldgiai és kémiai
fegyverek gyartasaban,;
o érintettség a  kovetkez6k  valamelyikében: emberi  jogok  megsértése,
munkakdrilményekre vonatkozé szabalyok megsértése, kdrnyezeti karok okozasa,
korrupcié és/vagy megvesztegetés.

4 Befektetési dontéshozatali eljaras a fenntarthatésagi
kockazatok figyelembevételével

A Generali Alapkezel6 a befektetési politikak iranyelveit, illetve kdrnyezeti, tarsadalmi és
vallalatvezetési standardokat szem elétt tartva valasztja ki befektetési célpontjait, igyekszik
tarsadalmilag felelés vallalatokba fektetni. Személyes talalkozokon, tdbbek kdzott
konferenciadkon, vallalatlatogatasokon és kdzgylléseken képviseli tulajdonosi érdekeit a
fenntarthatosagi fejlédés kérdéseit is el6térbe helyezve.

A befektetési folyamat egy integralt megkdzelités, amely magaba foglalja a pozitiv és kizarasi
kritériumokat, fenntarthatésag melletti elkotelezettségi elvarasunkat. Az Alapkezel§ kizarassal
élhet, ha egyes vallalat nemzetkdzi normak szerint karosnak minésuld tevékenységet végez.
A kizaras esetén a Generali Csoport altal készitett — rendszeresen felllvizsgalt, frissitett - tiltd
listat (lasd fent) magara kotelezd érvénylinek tekinti, melynek gyakorlati megvaldsulasa az
alabbiak szerint torténik:

Instrumentum kivalasztasat kdvetden elézetes limitfigyelést hajt végre a portfoli6 menedzser,
oly médon, hogy a vasarlast megelézéen az Ugyletet preallokacioként rogziti a befektetési
rendszerében , melynek soran limitvizsgalatra kerul sor. Amennyiben az instrumentum, vagy
annak kibocsatoja a tiltd listan szerepel, limitvizsgalatkor limitsértést fog jelezni a befektetési
rendszer és az ugylet nem kothetd meg.

A rendszeresen frissitett Risk Limit Annex (Generali Csoport sz(rélistaja) lista valtozasa
esetén a Kockazatkezelési Terulet jelzi a valtozast a Befektetési tertletnek, amely megkonnyiti
alapvetéen az instrumentumok kivalasztasat. A Befektetési terllet rendszeres bizottsagi
Ulésén az esetleges valtozast atbeszélik, rogzitik.
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A Fenntarthatésagi és atlathatosagi politika kozzétételének
maodja

Az Alapkezelb a jogszabalyok rendelkezéseinek megfeleléen biztositia a megfelel6 szintl
atlathatésagot a Fenntarthatdsagi és atlathatdsagi politika és az ahhoz kapcsolddo kockazatok
esetében is. A Fenntarthatosagi és atlathatésagi politika elGirasait elérhetévé teszi valamennyi
érdekelt fél kulonos tekintettel vezetdi, munkavallaloi, valamint a nyilvanossag szamara. Az
Alapkezel6 a Fenntarthatdsagi és atlathatésagi politikajat, illetve a kapcsolddd kdzzétételeket
honlapjan (www.generalialapkezelo.hu) jeleniti meg.
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