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1 Altalanos informaciok

1.1 Az Uzletszabalyzat hatdlya

1.1.1 Az Uzletszabalyzat id6beli hatalya

A jelen Uzletszabdlyzat idébeli hatélya annak Uigyvezetd szerv &ltali jovahagyasét kdvetden, az
Uzletszabdlyzatban megjeldlt napon kezdédik, és hatarozatlan ideig tart. Az Alapkezelé a
Fellgyeletet egyidejlleg tajékoztatja a modositasokrol.

1.1.2 Az Uzletszabélyzat targyi és személyi hatalya

Jelen Uzletszabdlyzat targyi hatdlya az Alapkezelé mindazon tevékenységeire kiterjed, melyeket
mint alternativ befektetési alapkezeld végezni jogosult, a részére kibocsatott, érvényes és hatalyos
tevékenységi engedélyek, vagy az altala e koérben tett bejelentés alapjan, illetve jogszabaly
rendelkezése alapjan (,Uzleti Tevékenységek”). Ezen tevékenységek jelen fejezet 4. pontjaban
kerlinek ismertetésre.

Jelen Uzletszabdlyzat vonatkozasdban Uzletfél az, aki az Alapkezel§ dltal nyujtott barmely
szolgédltatast igénybe veszi. Jelen Uzletszabdlyzatban meghatérozott tajékoztatdsi, valamint
tajékozodasi szabalyok tekintetében a leendd (az Alapkezelbvel szerzédéses kapcsolatban még
nem 4llo) tigyfelek is Uzletfélnek mindstilnek

Amennyiben a befektetési tevékenységet érinté valamely kérdésben sem az Uzletszabalyzat, sem
az egyes szerzédések nem tartalmaznak rendelkezést, akkor a kollektiv befektetési formakrdl és
kezelGikrdl valamint egyes pénzugyi targyu torvények modositasardl szold 2014. évi XVI. tdérvény
(,Kbftv.”), a t6kepiacrdl szold 2001. évi CXX. torvény (a , Tpt.”), a befektetési vallalkozasokrdl es
az arutézsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl szdld
2007. évi CXXXVIII. torvény (,Bszt.”) és a kapcsolddod jogszabalyok, a Polgari Torvenykonyvrdl
sz0I6 2013. évi V. térvény (,Ptk.”), vonatkozd szabalyzatai az iranyadok.

Az Alapkezels Uzletszabdlyzata nyilvanos. Az Uzletszabdlyzatot az Alapkezeld honlapjan
(www.generalialapkezelo.hu, www.alapkezelo.hu) kdzzéteszi, valamint Uzlethelyiségeiben
elérhetévé teszi.

1.2 Fogalom meghatarozasok

Az Uzletszabdlyzatban hasznélt fogalmak jelentése eltéré fogalom meghatérozas hidnyaban
megegyezik a Kbftv. értelmezd rendelkezéseiben (4.8), a Tpt. értelmezd rendelkezéseiben (4. és
5. §), valamint a Bszt. értelmezd rendelkezéseiben (4.§) meghatarozott fogalmakkal.
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1.3 Generali Alapkezeld Zrt. altalanos adatai

Elnevezése:Generali Alapkezeld Zartkdrlen MUkddd Részvénytarsasag
Roviditett elnevezese:Generali Alapkezeld Zrt.

ldegen nyelvd elnevezései:Generali Vermdgensverwaltungs Geschlossene A.G.
Generali Asset Management Private Limited Company

Székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.

Levelezési cime:H-1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.
Honlapcime:www.generalialapkezelo.hu

E-mail cime:alapkezelo.hu@generali.com

Telefonszama:(1) 301-7345

Telefax szama:(1) 301-7255

Fellgyeleti hatosag neve:Magyar Nemzeti Bank

Fellgyeleti hatosag cime: 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.
Felugyeleti hatdsag levelezési cime: 1534 Budapest BKKP, Pf. 777.
FelUgyeleti hatdsag honlapcime:http://www.mnb.hu/felugyelet
FelUgyeleti hatdsag e-mail cime:ugyfelszolgalat@mnb.hu

Fellgyeleti hatdsag telefonszama:(80) 203-776

Ve

1.4 Az Alapkezelé altal végzett tevékenységek

A Generali Alapkezeld Zartkorden MUkodd Részvénytarsasag a Magyar Nemzeti Bank (jogel&dje
a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete) aldbbi hatérozatai alapjan végzi tevékenységeit:

Ertékpapiralap-kezelsi tevékenység
Hatéségi engedély szama: 111/100.054/2000. PSZAF hat.
Hatdsagi engedély kelte: 2000/12/21

Onkéntes kolcsénds biztositd pénztar részére térténé vagyonkezelés, Magéannyugdipénztar
részére torténd vagyonkezelés

Hatdéségi engedély szama: 1-1676/2001. PSZAF hat.

Hatosagi engedély kelte: 2001/11/27

Egyéni portfoliok egyedi kezelése
Hatésagi engedély szama: 111/100.054-3/2002. PSZAF hat.
Hatdsagi engedély kelte: 2002/12/04

Tevékenységek megfeleltetése a 2011. évi CXCIII. tdrvénynek
Hatdsagi engedély szama: EN-IIl-1121/2012. PSZAF hat.
Hatosagi engedély kelte: 2012/11/21

Tevékenységek megfeleltetése a 2014. évi XVI. torvénynek
Hatdsagi engedély szama: H-EN-III-138/2014. MNB hat.
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Hatosagi engedély kelte: 2014/12/22

1.4.1 Tevékenységek felsorolasa

Az Alapkezeld a Kbftv. atmeneti rendelkezései alapjan, a Kbftv. rendelkezéseinek vald
megfeleltetést megel&z&en, 2014. julius 22-ig a Felugyelet altal kiadott engedélyek birtokaban a
Bszt. és a Batv. szerinti tevékenységeket befektetesi alapkezeldkent végezte. A Tarsasag az
2014. julius 22.-t kdvetden a Kbftv. és a Bszt. szerinti alabbi tevékenységeit ABAK-ként (alternativ
befektetési alapkezel6ként) vegzi.

o befektetéskezelés és kockazatkezelés, valamint ezen tevékenységekhez kapcsolodo
egyéb feladatok ellatasa (Kbftv. 7. § (1) és (2) bekezdése, ide nem értve a Kbftv. 7. § (2)
b) pontjaban foglalt, az Alapkezel§ altal kezelt kollektiv befektetési értékpapir forgalomba
hozatalat és forgalmazasat, a Kbftv. 7. § (2) ¢) pontjaban foglalt, az egyes befektetési
alapok eszkdzeihez kapcsolodo tevekenységeket, valamint a Kbftv. 7. § (3) d pontjaban
foglalt pénzlgyi eszkdzzel kapcsolatos megbizas felvételét és tovabbitasat)

o portfdlickezelés (Kbftv. 3. § (a) pont)

Jelen Uzletszabdlyzat mindazon altaldnos szerzédési feltételeket tartalmazza, amely alapjén az
Alapkezeld vallalkozik a fent hivatkozott tevékenységek teljesitésére.

1.5 Az Alapkezelé tulajdonosai

Generali Biztosito Zrt.74 %
Székhelye:HU-1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.

Generali CEE Holding B.V.26 %
Székhelye:Hollandia Diemerhof 32., 1112 XN Diemen

1.6 Uzletfelekkel térténé kapcsolattartds

1.6.1 Uzletfelekkel torténé kapcsolattartas nyelve

magyar

1.6.2 Uzletfelekkel torténé kapcsolattartas modja, eszkdze

Az Alapkezels Uzletfeleivel torténé kapcsolattartdsa az aldbbiak szerint torténhet:
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irasban:

Postai Uton
Futarszolgalat utjan
E-mailben

Faxon

O O O O

Szdéban:

o Telefonon
o Személyesen

Az Alapkezelé gondoskodik arrdl, hogy jelen Uzletszabdlyzat 15. fejezet — Mellékletek — 3.
pontjaban megjeldlt Uzleti drakban levelek, faxok, telefon, egyéb elektronikus Uzenet atvételére,
tudomasulvételére jogosult személy tartdzkodjon az Alapkezeld székhelyén, illetve ezen id§ alatt
biztositott legyen a személyes kapcsolatfelvétel.

A megjeldlt idészak letelte utan érkezd leveleket, faxokat, egyéb elektronikus Uzeneteket — ha
azokat az Alapkezeld at is veszi — a kdvetkezd munkanapon érkezettnek kell tekinteni, kivéve, ha
az Uzletszabalyzat, illetve az Uzletféllel 1étrejvé egyedi szerz8dés mésként rendelkezik.

Az Alapkezel® elérhetéségeit jelen Uzletszabdlyzat 1.3. pontja, az Uzletfél kapcsolattartasra
hasznélhato elérhetéségeit az Uzletféllel megkétott szerz6dés tartalmazza.

1.6.3 Ertesitések

Az Alapkezeld az Uzletfél részére szol6 értesitéseket, nyilatkozatokat, ajanlatokat és okméanyokat
(a tovabbiakban egytitt: Iratok) arra a cimre kuldi meg, amelyet az Uzletfél megadott részére. llyen
cim hidnyaban az Alapkezel6 jogosult az Uzletfél dltala ismert cimére kiildeni az Iratokat. Az
Alapkezelé nem felel azért, ha a megadott név vagy cim pontatlansaga, valtozasa miatt, vagy
mas, az Alapkezeldn kiviil 4llé okbdl a kézbesités elhtizddik, vagy eredménytelen. Az Uzletfél 4ltal
kozolt hibés cim miatti téves postazasbol adddo tobbletkoltségek az Ugyfelet terhelik, es azonnall
esedékessé valnak. Az Alapkezel6 az Uzletfél részére szolo Iratokat nem koteles ajanlottan vagy
tértivevénnyel postara adni, ez a kitétel azonban nem vonatkozik az értéket képviseld
okmanyokra, valamint olyan kildeményekre, amelyeket jellegukbdl addddan megfeleléen fokozott
biztonsaggal kell kezelni. Belféldi cim esetén a postara adast kévetd 6todik (5.), eurdpai cim
esetén a postara adast kovetd tizedik (10.), Eurdpan kivili cim esetén a postéra adast kovetd
huszadik (20.) munkanap elteltével — az ellenkezd bizonyitasdig - az Alapkezeld jogosult ugy
tekinteni, hogy az irdsos értesitést az Uzletfél megkapta, azaz a kézbesités megtortént.
Amennyiben a kézbesitést, kdzzétételt kdvetd tizendt (15) napon belll az Uzletfél részérdl nem
érkezik észrevétel vagy kifogas, az Alapkezeld jogosult Ugy tekinteni, hogy az Uzletfél tudomasul
vette és elfogadta az értesitésben foglaltakat.

Az Alapkezels az Uzletféllel szdban (telefonon) folytatott beszélgetéseit jogosult régziteni, és
azokat digitalis hangrogzitdé rendszerben tarolni. A rogzitett telefonbeszélgetések az Alapkezeld
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és az Uzletfél kozotti, esetlegesen felmerUlt vitak soran bizonyitasi eszkdzkeént felhasznalhatoak.
A rogzitett beszelgetések visszahallgatasara, valamint a hangfelvételekhez vald hozzaférésre — a
jogszabalyokban meghatarozott személyeken kivil — az Alapkezel§ vezérigazgatdja altal erre
kijelolt személyeknek van jogosultsaga, a mindenkor hatalyos adatvedelemre és értékpapir-titokra
vonatkozo jogszabalyok keretei kdzott.

Amennyiben az Alapkezel6 Uzletféllel torténé kapcsolattartasa elektronikus levél (e-mail) Gtjan
torténik, ennek a kapcsolattartasi modnak az a feltétele, hogy az Uzletfél errdl irasban
nyilatkozzon, illetve megadija a kapcsolattartashoz szilkséges e-mail cimét. Az Uzletfél részére az
Alapkezeld altal kuldott e-mail elklldésének tényét az Alapkezeld barmely informatikai eszkdzén
nyilvantartott elkiildést igazolé adattal vagy visszaigazolassal bizonyithatja. Az Uzletfél telies
feleléssege, hogy barmely e-mailben kapott értesités valds feladdjardl maradéktalanul
meggy6zadjon, szUkseg esetén az Alapkezeldtdl az értesités kuldésének megerdsitését kérje. Az
Alapkezeld semmilyen felel6sséget nem vallal az e-mailben tértént jogosulatlan harmadik
személyek altali értesitésbdl eredd karokeért.

2 A szerzGdés megkotése, teljesitése, modositasa és
megszinése

2.1 Uzletfél azonositdsdnak szabdlyai, az (gyfél-atvilagitas

Az Alapkezel§ a portfoliokezelési tevékenysége vonatkozasaban a szerz8dés megkotésével
egyidejlileg, a Felek kozotti Uizleti kapcsolat Iétesitésekor az Alapkezeld koteles az Uzletfelet,
annak meghatalmazottjat, rendelkezésre jogosultjat, tovabba képviseldjét Pmt. értelmében és a
mindenkor hatalyos hatdsagi eldirasoknak megfeleléen azonositani, személyazonossaganak
igazold ellendrzését elvégezni illetéleg az Uzletfél figyelmét felhivni a Pmt.-ben foglalt eléirasokra.
Az azonositasi eljaras részletes szabalyait a Tarsasag mindenkor hatalyos Pénzmosas ellenes
szabdlyzata tartalmazza. Tarsasdg koteles az Ugyfelekrdl a jogszabdlyban meghatdrozott
azonositasi adatokat régziteni és nyilvantartani. A portfoliokezelési tevekenység végzését minden
esetben szerz8déskotés elézi meg, azaz Uzleti kapcsolat 1étesitésére kertil sor az Uzletfél és az
Alapkezeld kozott. Olyan eset, amikor az Alapkezeld nem létesitett Uzleti kapcsolatot, és az
Uzletfél 4ltal kezdeményezett Ugyleti megbizas, vagy a ténylegesen dsszefliggd megbizasok a
harommillio-hatszazezer forint dsszeghatart elérik vagy meghaladjak, a hatalyos jogszabalyok
alapjan a portfolickezelési tevékenység vonatkozasaban nem fordulhat elS. Uzleti kapcsolat olyan
Uzletféllel létesithetd, akinek atvilagitasat végrehajtotta az Alapkezeld.

Uzleti kapcsolat létesitése nélkili Ggyleti megbizés teliesitése a portfolidkezelési tevékenység
soran nem értelmezhetd. Ugyleti megbizasnak mindsil az Uzletfél és az Alapkezels kozétt az
Alapkezeld tevékenységi korébe tartozd portfoliokezelési  tevékenység soran  torténd
vagyonatadas és tékekivonas.
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A befektetéskezelesi tevekenység vonatkozasaban az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok
befektetési jegyek forgalmazasara forgalmazokat bizott meg. A befektetési jegy forgalmazasaval
Osszefuggd azonositasi eljarasok az egyes forgalmazok Uzletszabélyzataiban meghatarozottak
szerint térténnek. Az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok befektetési jegyeinek forgalmazoit
az Alapok kezelési szabalyzata tartalmazza, amelyek elérhetéek az Alapkezeld honlapjan, illetve
Uzleti orak alatt az Alapkezeld székhelyen.

A régzitendd adatok kdrének és az azok igazolasaul az Alapkezeld altal elfogadhatd okmanyok,
dokumentumok kore az Alapkezelé Pénzmosas ellenes szabalyzataban kerll meghatarozasra,
amely elérhetd az Alapkezel$ honlapijan, illetve Uzleti drak alatt az Alapkezeld székhelyén.

A Pmt. lehetévé teszi a mas szolgaltatd altal elvégzett ugyfél-atvilagitas eredményének
elfogadasat, azonban az ugyfél-atvilagitasi kovetelmények teljesitése vonatkozasaban a
felelésség a mas szolgaltatd altal elvégzett Ugyfél-atvilagitas eredményét elfogadd szolgaltatot
terheli. A mas szolgaltato altal elvéegzett Ugyfél-atvilagitas eredményének elfogadasara az Uzletfél
hozzajarulasa alapjan kerulhet sor, mivel a szolgaltatd az Ugyfél-atvilagitas elvégzése érdekében
igényelt adatot az érintett Uzletfél hozzdjarulasa esetén jogosult mas szolgaltatod rendelkezésére
bocsatani.

2.1.1 Az Uzletfél azonositasanak kotelezd esetei

Az Alapkezel® Uzletfél, annak meghatalmazottja, a rendelkezésre jogosult, a képvisels, tovabba
szervezet esetében a szervezet és a térvényes képviseldje azonositasat elvégezni:

a) az Uzletféllel torténd Uizleti kapcsolat 1étesftésekor
b) Pénzmosasra vagy terrorizmus finanszirozasara utalé adat, tény vagy koérulmény felmertlése
esetén, amennyiben az a) pontban meghatarozottak szerint azonositasra meég nem kerlt sor,

c) A fenti eseteken tul Az Alapkezeld az Uzletfél azonositasat akkor is kdteles elvégezni, ha a
korabban roégzitett Ugyfél-azonositd adatok valddisagaval vagy medfeleléségével
kapcsolatban kétség merl fel.

Nem kell az azonositast ismételten elvégezni, ha:

o Az Alapkezeld az Uzletfelet, a meghatalmazottat, a rendelkezésre jogosultat, tovébba a
képviselst egyéb Ugylet kapcsan mar azonositotta, és

o jelen lgylet kapcsan az Uzletfél, a meghatalmazott, a rendelkezésre jogosult, a képviseld
személyazonossagat megallapitotta, €s

o nem tortént az azonositdshoz az Uzletszabdlyzat és a Pénzmosési szabdlyzat 4ltal
megkodvetelt adatokban valtozas.

2.1.2 Az azonositas sikertelensége

Amennyiben az Uzletfélnek, illetve a tényleges tulajdonosnak az aldbbiakban meghatarozott
adatai az azonositasi eljdras soran nem allapithatok meg, illetve nem szerezhetdk be, az Uzleti
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kapcsolat létesiteését, illetve az Ugyleti megbizas teljesitését meg kell tagadni, vagy meg kell
szuntetni a fennalld Uzleti kapcsolatot. Kivételes esetben az atvilagitast el lehet végezni az Uzleti
kapcsolat létesitése soran is, de ekkor is csak az elsd Ugylet teljesitéseig, amennyiben ez a rendes
Uzletmenet megszakitasanak elkertlése érdekében szikseéges.

2.1.3 Természetes személy azonositasa

Az Alapkezelb természetes személy azonositasahoz az alabbi igazold okiratok, okmanyok
bemutatasat koveteli meg:
o magyar allampolgar személyazonossag igazolasara alkalmas hatdsagi igazolvanya és
lakcimet igazold hatdsagi igazolvanya,
o kulféldi természetes személy Utlevele vagy személyi azonositd igazolvanya, feltéve hogy
az magyarorszagi tartozkodasra jogosit vagy tartdzkodasi jogot igazold okmanya,

Természetes személy esetén az Alapkezeld a kdvetkezd adatokat koteles irasban rogziteni
(minimum adatkor):

csaladi és uténevét

szlletési csaladi és utoneveét,
allampolgarsagat,

szUletési helyét és idejét

anyja szuletési nevét

lakcimét, ennek hianyaban tartdzkodasi helyét
azonositd okmanyanak tipusat és szamat,

O 0O O O O O O

Kiemelt kozszerepl§ esetében a kiemelt kdzszerepldi statuszra vonatkozd nyilatkozatnak
mindenkor tartalmaznia kell a pénzeszk6zok forrasara vonatkozd informaciokat.

2.1.4 Jogi személy, jogi személyiséggel nem rendelkez szervezet
azonositasa

Az Alapkezeld az azonositashoz megkdveteli a jogi személy, jogi személyiséggel nem rendelkezd
szervezet esetén a nevében vagy megbizasa alapjan eljarni jogosult személy 2.1.3. pontban
megjelolt okiratanak és képviseleti jogosultsagat hiteles mddon igazold névalairasi
cimpéldanyanak bemutatasan tul az azt igazold - 30 napnal nem régebbi — okiratot:
o abelf6ldi gazdalkodd szervezet a cégbirdsagi bejegyezésérdl készult dokumentum, vagy
a bejegyzési kérelmének benyujtasat igazold dokumentum, egyéni vallalkkozd esetében
egyéni vallalkozdi igazolvany kiadasa vagy nyilvantartasba vételrél szolo igazolas kiallitasa
megtortént
o mas belfdldi jogi személy esetén, ha annak létrejttéhez hatdsagi vagy birdsagi
nyilvantartasba vétel szikséges, a nyilvantartasba vétel megtorténtét igazold
dokumentum
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o kulféldi jogi személy, vagy jogi személyiseggel nem rendelkezd mas szervezet esetén a
sajat orszaganak joga szerinti bejegyzését vagy nyilvantartasba vételét igazolo
dokumentum

o Ccégbejegyzési, hatdsagi vagy birdsagi nyilvantartasba vétel iranti kérelem cégbirdsaghoz,
hatdsaghoz vagy birésaghoz térténd benyujtasat megelézéen a jogi személy, vagy jogi
személyiséggel nem rendelkez§ mas szervezet tarsasagi szerzGdese (alapitd okirat,
alapszabaly)

A cégbejegyzeési, hatosagi vagy birdsagi nyilvantartasba vétel iranti kérelem cegbirdsaghoz,
hatésaghoz vagy birdsaghoz torténd benyujtasat megelézden az Alapkezeld megkdveteli a jogi
személy vagy jogi személyiséggel nem rendelkezd szervezet tarsasagi szerzddésenek (alapitd
okiratanak, alapszabalyanak) bemutatasat is. Ebben az esetben a jogi személy vagy jogi
személyiséggel nem rendelkezd szervezet koteles a cégbejegyzés, hatdsagi vagy birdsagi
nyilvantartasba vétel megtorténtét kovetd 30 napon belll okirattal igazolni, hogy a cégbejegyzés
vagy nyilvantartasba vétel megtortént, Az Alapkezeld ekkor rogziti a cégjegyzékszamot vagy
egyéb nyilvantartasi szamot.

Az Alapkezeld az azonositas érdekében a kdvetkezd adatokat régziti:

a neve és roviditett neve

székhelye és kulfoldi székhelyl vallalkozas esetén magyarorszagi fioktelepének cime
fGtevékenysége

képviseletre jogosultak neve és beosztasa

kézbesitési megbizott azonositasara alkalmas adatai

cégjegyzékszama vagy egyeb jogi személy esetén a létrejottérdl (nyilvantartasba vételérdl,
bejegyzésérdl) szdld hatarozat szama vagy nyilvantartasi szama

o addészam

o O O O O O

2.1.5 Bel- és kulfoldi természetes személyekre és szervezetekre vonatkozo
kbz0Gs szabalyok

Az Uzletfél azonositaséhoz az Alapkezels papir-alapu, illetve felhasznalonév és jelszé megadasa
utan elektronikus belsd adatbazisai alinak rendelkezésre, amelyhez a megfeleld jogosultsagi
szinttel rendelkezd alkalmazottak férnek hozza. A papiralapu dokumentumokat illetéktelen
személy hozzaférésének megakadalyozasa céljabdl az Alapkezel§ székhelyén, zart helyen kell
tarolni.

Az azonositds soran az Ugyintézé a kikérdezéses mddszert alkalmazza az Uzletfél jobb
megismerése érdekében. Ennek sordn az Uzletfél vagyoni helyzetének, kdryezetrajzéanak
feltarasaval — a Felugyelet altal kozzétett nemzetkdzi listak és egyéb gyanuok egyidejl figyelembe
vételével — az Ugyintézd elddnti, hogy

o szokvanyos-e vagy szokatlan-e a szerz6dés, Ugyleti megbizas,

o az Uzletfél Uizleti tevékenysége indokolja-e az adott szerz8dést, tigyleti megbizést,

o az Uzletfél életvitele dsszhangban van-e az adott Uigylettel,
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o életszerli-e az Uzletfél megjelenése, magatartésa, illetve &sszhangban van-e az adott
szerzb6déssel, ugyleti megbizassal

o az Uzletfél eddigi pénziigyi szokésaiban nem jelent-e hirtelen valtozast az adott Ugyleti
megbizas,

o az Uzletfél pénziigyi és vagyoni korlatozd intézkedés alanya-e, illetve az adott Uigyletbd| a
peénzugyi és vagyoni korlatozod intézkedés alanyanak szarmazik-e vagyoni elénye.

Ha az alkalmazott pénzmosasra vagy terrorizmus finanszirozasara utald adattal, ténnyel,
kérilménnyel dsszefliggd esetet tapasztal, akkor ellenérzi, hogy az adott Uzletfél volt-e atvilagitva.
Amennyiben igen, az adott Uigyleti megbizas elfogadhaté az Uizletféltél. Ha az Uzletfél kordbban
nem volt atvilagitva, akkor a Pmt. atvilagitasra vonatkozo részére hivatkozva azonositani €s
nyilatkoztatni kell az Uzletfelet.

Uzleti kapcsolat létesitésekor

Az Alapkezeld szerz8déses kapcsolat Iétesitésekor elvegzi a szukséges intézkedéseket.

o Az intézkedések kozul az azonositas (az Uzletfél 2.1.3 és 2.1.4 fejezetben meghatarozott
adatainak rogzitése) az erre rendszeresitett azonositéasi adatlapon torténik. A
nyomtatvanyt kizardlag az Alapkezel§ munkatarsa téltheti ki.

o Amennyiben az Uzletfél kuilféldi lakohellyel rendelkezik, Ugy az eléz6 pontban
meghatarozott, az Alapkezel§ altal kitdltendé dokumentumon nyilatkoznia kell arra
vonatkozdan, hogy sajat orszaganak joga szerint kiemelt kozszereplének mindsul-e és ha
igen, akkor milyen minéségben. (fogalom-meghatarozas”kiemelt kdzszerepld”).

o Az Uzletfél az "Azonositasi adatlap” nyomtatvanyon nyilatkozik arrdl, hogy a sajat, vagy
egy mas személy, mint tényleges tulajdonos nevében és érdekében jar-e el.

o Az atvilagitast végz6 személy a személyazonossag igazold ellendrzés alkalmaval
meggy6za8dik a rogzitett adatok helyességérdl, és az okmany érvényessegerdl.

o Az Alapkezels az Uzleti kapcsolat létesitéskor keletkezett adatait a befektetés-nyilvantartod
rendszerében, valamit az Alapkezel§ kulon nyilvantartasaban rogziti. A rendszerek és
nyilvantartasok jelszoval védettek, és a hozzaférésik csak az arra feljogositott
munkatarsak részére biztositott.

o Az azonositasi adatok papir alapu dokumentaciojanak tarolasa az Alapkezeld székhelyén,
zarhatd helyiségben torténik a mindenkor hatdlyos Pmt. éltal el6irt megdrzési
kotelezettség idStartamara. A tarolt adatokhoz az Alapkezelé megfelelési vezetdie, illetve
a vezérigazgato altal felnatalmazott munkavallald bir hozzaféréssel.

Az ugyfél-atvilagitas teljesitése érdekében, az Uzleti kapcsolat létesitése vagy az ugyleti
megbizas végrehajtasa el6tt, torvenybdl ered6 kotelezettségként az Alapkezelé munkatarsa
koteles az Ugyfél altal személyazonossag igazolo ellenérzése érdekében bemutatott
okirat(ok)rol masolatot késziteni, az alabbiak szerint:

» magyar allampolgar esetén
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o személyazonositd igazolvany VAGY utlevél, VAGY kartya formatumu vezetdi
engedely,

e ES lakcimet igazolé hatdsagi igazolvany, DE! KIZAROLAG csak a lakcimet
tartalmazé oldal!

» kulfoldi allampolgar esetén

o Utlevél VAGY személyazonosité igazolvany, feltéve hogy az magyarorszagi
tartozkodasra jogosit, VAGY tartozkodasi jogot igazold okmany vagy
tartozkodasra jogosité okmany.

A masolatkészités az alabbi médon térténhet:
» papir alapu fénymasolas, illetve annak ugyfél altali csatolasa, vagy
» egyéb elektronikus eszkdzzel (pl. mobiltelefonnal torténd) fénykép készitése, majd
a fotok nyomtatasa és papir alapu csatolasa utjan.

Amennyiben az ligyfél megtagadja masolat készitését a személyazonossag igazolasa
érdekében bemutatott okirat(ok)rol, ami miatt az Alapkezel6 nem tudja teljes kortien
végrehajtani az ugyfél-atvilagitasi intézkedéseket, akkor a Pmt. 13. § (8) bekezdése
értelmében az Alapkezeld az érintett ligyfélre vonatkozéan koételes megtagadni tzleti
kapcsolat létesitését és ligyleti megbizas teljesitését.

Ugyleti megbizas teljesitése esetén

A portfoliokezelési tevékenység vonatkozasaban minden esetben Uzleti kapcsolat Iétesitésére
kerUl sor. Ennek kdvetkeztében Uzleti kapcsolat létesitése nélkuli Ugyleti megbizas teljesitése a
portfolidkezelési tevékenység soran nem értelmezhetd.

Ugyleti megbizasnak mindsiil az Uzletfél és az Alapkezelé kdzott az Alapkezeld tevékenységi
korébe tartozod portfoliokezelési tevékenység soran térténd vagyonatadas és tékekivonas. Az
Ugyleti megbizéssal kapcsolatos pénzmozgdsrdl (utaldsokrol) az Alapkezels az Uzletfél
szamlavezetdjétdl / letétkezelbjétdl értesul, az egyes partnercégekkel kotott szerzédésekben
foglaltak szerint.

2.1.6 Tényleges tulajdonos

Az Alapkezels az Ugyfél-atvildgitas soréan koteles Uzletfelét irasban nyilatkoztatni arra
vonatkozdan, hogy az Ugyleti megbizast sajat, vagy mas neveében teljesiti-e.

Amennyiben a természetes személy Uzletfél (amennyiben az irasbeli nyilatkozata arra vonatkozik,
hogy nem a sajat nevében, hanem a tényleges tulajdonos nevében, vagy érdekében jar el)
valamint a jogi személy vagy a jogi személyiséggel nem rendelkezd szervezet eziranyu irasbeli
nyilatkozata arra vonatkozik, hogy nem a sajat nevében, hanem a tényleges tulajdonos nevében,
illet6leg érdekében jar el, akkor az irasbeli nyilatkozatanak a tényleges tulajdonos kévetkezé
adatait kell tartalmaznia:

o csaladi és utonevét
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szUletési csaladi és utdnevét,
allampolgarsagat,

szUletési helyét és idejét

anyja szUletési nevét

lakcimét, ennek hidnyaban tartdzkodasi helyét

O O O O O

Az Alapkezel6 a fentiekben meghatérozott adatokon kiviil az Uzletféltél az arra vonatkozé
nyilatkozat megtételét is koteles kérni, hogy a tényleges tulajdonos kiemelt kdzszereplének
mindsUl-e. Ha a tényleges tulajdonos kiemelt kdzszerepld, a nyilatkozatnak tartalmaznia kell,
hogy mi alapjan minGsul kiemelt kbzszerepldnek.

Az Alapkezels koteles a tényleges tulajdonos személyazonossagara vonatkozd adat
ellendrzésére a részére bemutatott okirat, nyilvanosan hozzaférhetd nyilvantartas vagy mas olyan
nyilvantartas alapjan, amelynek kezeldjétdl térvény alapjan adatigénylésre jogosult.

Az irasbeli nyilatkozat mell6zhetd, amennyiben az Alapkezel6 az azonositashoz szUkséges
adatokat a rendelkezésre allo okiratok vagy nyilvanosan hozzaférhetd nyilvantartas vagy mas
olyan nyilvantartas alapjan rogziti, amelynek kezeldjétdl térvény alapjan adatigénylésre jogosult.

Amennyiben az Alapkezeld az azonositashoz szlkséges adatokat nyilvanosan hozzaférhetd
nyilvantartast vagy mas olyan nyilvantartas alapjan régziti, amelynek kezel6jétdl torvény alapjan
adatigénylésre jogosult, az azonositaskor szikséges az adatok forrasaul szolgald nyilvantartast
egyértelmuien azonosithatd moédon megjeldli.

Amennyiben az Uzletfél a nyilatkozatot megtagadja, vagy atvildgitasa nem végezhetd el telies
korlien, az Uigyleti megbizést az Alapkezeld nem teljestti, az Uzletféllel nem Iép Uizleti kapcsolatba,
vagy megszunteti a vele fennallo Uzleti kapcsolatot.

Amennyiben a tényleges tulajdonos kilétével kapcsolatban kétség merdl fel, akkor az Alapkezeld
az Uzletfelet ismételt irasbeli nyilatkozattételre szdlitja fel, illetve ha a személyazonosséagaval
kapcsolatban kétség merll fel, koteles intézkedéseket tenni a tényleges tulajdonos
személyazonossagdara vonatkozé adat jogszabaly alapjan e célra rendelkezésére allo vagy
nyilvanosan hozzaférhetd nyilvantartasban térténd ellenérzése érdekében.

2.1.7 Valtozas az adatokban

Az Uzletfél kdteles az Alapkezel6t a tudomasszerzést kdvetd 6t munkanapon belll értesiteni az
azonositas soran megadott adatokban, illetve a tényleges tulajdonos személyét érintéen
bekovetkezett valtozasokrdl. Ha az Alapkezel§ altal kezelt portfolidkban két naptari évet elérd
idStartam alatt megbizas teljesitésére nem kerUlt sor — ide nem értve a természeténél fogva
tébbéves futamidejl Ugyleteket — az Alapkezeld 30 napon belll irasban vagy a kovetkezd
értesitésben felhivia Uzletfelét az adataiban idékdzben esetlegesen bekdvetkezett valtozasok
kozlésére. Amennyiben az Uzletfél adataiban véltozas kdvetkezik be és azt az Uzletfél az eldirtak
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szerint irasban nem kozli az Alapkezeldvel, Ugy az Alapkezeld az adatokban valo valtozast régziti
az Uzletfel személyes megjelenésekor.

2.2 Az Uzletfél képviselete

2.2.1 Képviselet, képviseleti jog

Az Uzletfél méas személy (képviseld) Utjan is kdthet szerzédést, vagy tehet egyéb jognyilatkozatot.
A képvisel§ cselekménye altal a képviselt valik jogosultta, illetve kotelezette.

A képviseleti jog alapulhat jogszabalyon, hatéségi rendelkezésen, az Uzletfél — jogszabaly szerinti
— létesitd okiratan €s meghatalmazason.

A képvisel§ a

o jogszabalyon, hatdsagi rendelkezésen alapuld képviselet esetén az ezen mindségét
tanusitdé okmany szerint;

o az Uzletfél — jogszabdly szerinti — létesitd okiratan (alapszabaly, alapitd okirat, tarsaség
szerz8dés, stb.) alapuld képviselet esetében az abban megjeldlt tisztséget viseld személy,
a ravonatkozd rendelkezések szerint;

o atermészetes személy meghatalmazo vagy az elébbi pontokban irtak szerint képviseleti
joggal felruhazott és a képviseleti jog tovabbszarmaztatasara jogosult személy(ek) altal
koz- vagy telies bizonyitd ereji maganokiratba foglalt meghatalmazas rendelkezései
szerint jarhat el az Uzletfél helyett és nevében.

Az Uzletfélnek tdbb képviselje is lehet. Ebben az esetben a képviseldk jogainak terjedelmét, az
dsszeférhetetlenség feltételeit az Uzletfél koteles meghatdrozni, a képviselbk személyének
megjeldlésekor. Amennyiben az Uzletfél e kotelezettségének nem tesz eleget, az Alapkezeld
jogosult valamennyi, az Uzletfél &ltal képviseletére jogosult személyként megjeldlt személy
képviseleti jogat onalldnak és korlatozas nélkulinek tekinteni, kivéve — nem természetes személy
Uzletfél esetén — azt, ha az Uzletfél dltal az Alapkezel® részére atadott cégkivonatbdl vagy ezzel
egyenértékl, az Uzletfél és a képviselbk személyének azonositaséra szolgéld dokumentumbdl
kifejezetten mas kovetkezik. Az Uzletfél terhére esik az, ha elmulasztia a képviseleti jog
terjedelmének pontos meghatarozasat, vagy ha az éltala e tekintetoben az Alapkezeld részére
szolgaltatott informaciok, atadott adatok vagy az el6bbiek és az Alapkezeld rendelkezésére allo,
egyéb — hiteles — forrasbdl szarmazo informaciok, adatok kdzott eltérés, ellentmondas van és ez
kar bekovetkezéséhez vezet.

2.2.2 A képvisel6 azonositasa

A képviseld a (személy)azonossagat az elGirtak szerint koteles igazolni, s az igazolt adatoknak
meg kell egyeznitk a képviseleti jogot megalapozd dokumentumban feltlintetett adatokkal.
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Az Alapkezeld a képviseld(k) adatait es alairasa(i)t adatlapon rogziti, mely adatokat a valtozasok
Alapkezelbvel vald formaszerl kdzléseig az Alapkezeld jogosult érvényesnek tekinteni.

Az Uzletfél koteles a képvisel6(k) személyében bekdvetkezett valtozast késedelem nélkil (a
bekovetkezett valtozasrdl vald tudomasszerzéstdl szamitott 6t munkanapon belll) az
Alapkezelbvel kozalni, s ezen kodzlés megtételével egyidejlleg gondoskodni arrdl, hogy mindazon
adatok és dokumentumok rendelkezésre dlljanak, amelyeket az Uzletszabdlyzat a képviseldi
mindseg s a képviseld személyének azonositasahoz eldir. Kdteles tovabba gondoskodni arrdl is,
hogy az U képvisels(k) az Uzletszabdlyzat &ltal meghatérozott rendben az Alapkezeld
rendelkezésére bocsassa(k) alairasmintajluk)at. Ezen koételezettség elmulasztasabdl vagy
késedelmes teljesitésébdl eléalld minden kér az Uzletfelet terheli.

Az Alapkezel§ a képviseldi mindseg szabalyszerl igazolasanak tekinti a képviseld személyében
vagy adataiban bekdvetkezett valtozast tartalmazé és az ilyen valtozas bejegyzéseére,
nyilvantartasara jogosult birésaghoz/ hatésaghoz tértént benyujtast igazold dokumentumokat
olyan esetekben, amikor az ilyen valtozasok bejegyzésére az arra vonatkozd jogszabalyi
rendelkezések értelmében a valtozas idépontjara visszahaté hatdllyal keril sor. Az Uzletfél utdbb
— a valtozasok bejegyzésének elmaradasa okan — nem hivatkozhat az Alapkezel$ altal a jelen
pontnak megfeleléen az Uzletfél szabdlyszer(i képviselSjének tekintett személy altal képviselt
Uzletféllel kotott szerzédések érvénytelenségére vagy hatélytalansagara. Hasonldképpen nem
hivatkozhat az Uzletfél az Alapkezeld &ltal a jelen Uzletszabdlyzatnak megfeleléen az Uzletfél
szabdlyszer(i képviselSjének tekintett személy altal képviselt Uzletféllel kotott szerzédések
érvénytelenségére vagy hatélytalansagara akkor sem, ha az Uzletfelet e kérben olyan képviseld
képviselte, aki altalanos (nyilvantartasra bejelentett vagy bejegyzett) cégképviseleti joggal nem
rendelkezett, képviselként azonban bejelentésre kerllt az Uzletfél tdrvényes képviselje 4ltal.
Az Uzletfél koteles azonban késedelem nélkil az Alapkezels tudoméséra hozni, amennyiben a
valtozasok bejegyzésére utdbb barmely okbdl mégsem kerll sor (beleértve az erre iranyuld
kérelem visszavonasat, avagy a birésag/hatdsag altali elutasitasat).

2.2.3 A meghatalmazas

Képviseleti jog a természetes személy Uzletfél vagy a — jogszabalyon, hatdsagi rendelkezésen és
a jogszabaly szerinti létesitd okiraton alapuld — képviseleti jog jogosultja altal adott szabalyszerud
meghatalmazason is alapulhat (meghatalmazason alapuld képviseleti jog).

A meghatalmazason alapuld képviseleti jog az Alapkezelével szemben csak akkor hatalyos, ha az
arra jogosult személy altal a megfelel$ alaki kdvetelmények betartasaval kiallitott meghatalmazast
az Alapkezelével az Uzletszabdlyzatban irtak szerint kdzolték.

A meghatalmazas eltéré kikdtés hianyaban visszavonasig érvényes, azaz — amennyiben a
meghatalmazd ettdl eltéréen nem rendelkezik -, az Alapkezeld jogosult a meghatalmazott
képviseleti jogat altalanosnak tekinteni.

A meghatalmazas visszavonasa az Alapkezel&vel szemben akkor hatélyos, ha az arra jogosult
személy altal a megfeleld alaki kdvetelmények betartasaval irasban kiallitott visszavono
nyilatkozatot az Alapkezel&vel formaszerlien kdzoltek.

A meghatalmazas eredeti okiratként (k6z- vagy telies bizonyitd erejli maganokiratként)
bocsatando az Alapkezel6 rendelkezéseére. A kulféldon kidllitott meghatalmazasok alakisagainak
meg kell felelnilk a kulfoldon kiallitott okiratok felUlhitelesitésére vonatkozd  jogszabalyi
rendelkezéseknek. A meghatalmazasnak tartalmaznia kell mindazon adatokat, amelyek ismerete
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a meghatalmazé (az Uzletfél) és a meghatalmazott azonositdséhoz az Uzletszabdlyzat erre
vonatkozo hatalyos rendelkezései értelmében szikségesek.
Az Alapkezeld jogosult kizarni vagy korlatozni a meghatalmazas Utjan torténd kepviseletet.

2.3 Az Ugyfélmindsités

Az Alapkezel6 a portfoliokezelési tevekenysége keretében, a szerzddéskdtest megeldzden
minGsiti Ugyfeleit, és szerzédéses valamint jogszabdlyi kételezettségeinek e mindsitésnek
megfeleléen tesz eleget.

A befektetéskezelési tevékenység vonatkozasaban az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok
befektetési jegyek forgalmazasara forgalmazokat bizott meg. A befektetési jegy forgalmazasaval
OsszeflUggd  Ugyfélmindsitési  eljarasok  az  egyes forgalmazok  Uzletszabalyzataiban
meghatarozottak szerint torténnek. Az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok befektetési
jegyeinek forgalmazoit az Alapok kezelési szabalyzata tartalmazza, amelyek elérhetéek az
Alapkezeld honlapjan, illetve Uzleti 6rak alatt az Alapkezel§ székhelyén.

Az Ugyfélmindsitést nem kell elvégezni, ha
o a szerz&dés egy hatélyban 1évé keretszerz&dés alapjan jon létre és a szerz6dés targyat
képezd Ugylet vagy pénzlgyi eszkdz vonatkozasaban a mindsitésre mar sor kerult, vagy
o az Uzletfél a szerz6déskdtést kovetéen a szerz6dés targyat képezd Ugylet
vonatkozasaban elfogadhatd partnernek mindsul

Az Uzletfelet az Alapkezeld a vonatkozé jogszabalyoknak megfeleléen
o lakossagi Ugyfél
o szakmai ugyfél
o elfogadhaté partner kategoriak valamelyikébe sorolja be.

2.3.1 Lakossagi ugyfél

Lakossagi tigyfélnek minésil minden olyan Uzletfél, aki

o Nem min&sul szakmai tgyfélnek

o Nem min&sul elfogadhato partnernek
Lakossagi ugyfél besorolasa lehet

o Altaldnosan, minden Uigylet tekintetében

o FEgyes Ugylettipusok tekintetében (kUlon kérésre, kizardlag szakmai Ugyfél vagy

elfogadhatd partner esetében)

Lakossagi Ugyfelek esetében az aldbbi feltételek alapjan lehetéség van szakmai Ugyfél
kategoriaba térténd atsorolasra, azonban lakossagi ugyfél elfogadhatd partner kategdriaba nem
kertlhet.

Lakossagi ugyfél kérheti a szakmai tgyfélként vald besorolasat:
o Altaldnosan
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o Ugylettipusonként
Az Alapkezeld a lakossagi Ugyfélnek — annak kifejezett kérésére — szakmai ugyfél mindsitést adhat,
amennyiben ezen Uzletfél a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrdl, valamint
az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl szold 2007. évi CXXXVIII. tdérveny 49. §.-ban
foglalt feltételek kdzul legalabb kettének megfelel.
Amennyiben a lakossagi ugyfél atmindsitésének elvi akadalya nincs, az atmindsitésre vonatkozo
meghatérozott kérelmet az Uzletfél irdsban nyuijtja be az Alapkezel6nek, megjeldlve benne, hogy
a szakmai ugyfél mindsitést mely pénzigyi eszkdz vagy Ugylet vonatkozasaban kéri. A kérelem
benyujtdsa esetén az Alapkezeld irasban kozli az Uzletféllel a szakmai Uigyfélre és a lakosségi
ugyfélre vonatkozd szabalyok kdzoétti kllonbséget és annak kdvetkezmeényeit. Az Alapkezel$ a
szerz8déshez kulénalld dokumentumkeént mellékeli az atsorolasra vonatkozo kérelmet, valamint
az Uzletfél irasba foglalt nyilatkozatat arrdl, hogy a szakmai Ugyfélre és a lakossagi Ugyfélre
vonatkozd szabalyok kozotti  kulonbségrél és annak  kdvetkezményeirdl meghatarozott
tajékoztatast megeértette és tudomasul vette.
Az Alapkezeld visszavonija a lakossagi Ugyfél kérésere megallapitott szakmai Ugyfél mindsitést, ha

o az Uzletfél kérelmét irdsban visszavonja,

o az Uzletfél olyan valtozasrol értesiti az Alapkezelst, amely kdvetkeztében mar nem allnak

fenn a szakmai Ugyfél mindsitéshez a fentiekben eldirt feltételek,
o az Alapkezeld olyan valtozasrol szerez tudomast, amely kdvetkeztében mar nem allinak
fenn a szakmai Ugyfél mindsitéshez a fentiekben eldirt feltételek,

Azon Uzletfél esetében, amely szakmai Ugyfél mindsitését az Alapkezeld visszavonta, a
tovabbiakban a lakossagi Ugyfélre vonatkozd szabalyokat kell alkalmazni.

Ha valamely Uzletfél lakossagi tigyféloesoroléssal rendelkezik:
o Alkalmassagi teszt szikséges a szolgaltatasnyujtashoz
Részletes Ugylet el6tti tajekoztatas adasa

o Ugylet utani részletesebb tajékoztatas
o Best execution policy szerinti Ugyletkdtés
o Allokacids szabalyok vonatkoznak ra

2.3.2 Szakmai ugyfél

Szakmai Ugyfélnek mingsul:
o befektetési vallalkozas,
arutézsdei szolgaltato,
hitelintézet,
pénzugyi véllalkozas,
biztosito,
a befektetési alap és a befektetési alapkezeld, valamint a kollektiv befektetési tarsasag,
a kockazati tékealap és a kockazati tékealap-kezeld,
a magannyugdijpénztar és az dnkéntes kdlcsonos biztositd pénztar,
helyi vallalkozas, amely a
o Bszt. 6. § |) pontjaban meghatarozott pénzugyi eszkdz vagy az arra vonatkozo - a

6. §-ban meghatarozott - szarmaztatott pénzigyi eszkdz vonatkozasaban azon
személy, amely az Uveghazhatasu gazok kdzosségi kereskedelmi rendszerében és
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az er@feszités-megosztasi hatarozat végrehajtasaban torténd részvételrdl szolo
2012. évi CCXVII. térvényben meghatarozott kotelezettségenek teljesitése
érdekében vagy azzal 6sszeflggesben kereskedik e penzlgyi eszkozre,

e aBszt. 6. § e)-g), valamint j) és k) pontjaban meghatarozott szarmaztatott
energialgylet vonatkozasaban azon szemely, amely a Get., illetve a Vet. szerint
foldgaz- vagy villamosaram-kereskedést végez,

a kézponti értéktar,

a foglalkoztatdi nyugdij szolgaltatd intézmény,

t6ézsde,

a kdzponti szerz6dd fél

minden egyéeb olyan vallalkozas, amelyet a székhelye szerinti allam ilyenkeént ismer el,
a Bszt. 48. § (2) bekezdésben meghatarozott kiemelt vallalkozas,

a Bszt. 48. § (3) bekezdésben meghatarozott kiemelt intézmény,

minden egyéb olyan személy és szervezet, amelynek f6 tevékenysége a befektetési

tevékenység, ideértve a kuldnleges célu gazdasagi egyseget.

A szakmai ugyfél szamara — amennyiben kifejezett kérése, illetve ha a szakmai ugyfélként valo
mindsitést az Alapkezeld kezdeményezi — a felek kifejezett egyetértése alapjan az Alapkezels a
lakossagi ugyféllel azonos feltételeket biztosit a befektetési szolgaltatasi tevekenysége soran.

Ha valamely Uzletfél szakmai Uigyfélbesoroldssal rendelkezik:

O

O O O O

Alkalmassagi tesztet kell végezni, de az Ugylet kockazatardl vald ismereteit nem kell
vizsgalni

Kevésbé részletes Ugylet el6tti tajekoztatas adasa, mint lakossagi tgyfél esetén

Kevésbe részletes Ugylet utani tajekoztatas adasa, mint lakossagi tgyfél esetén

Best execution policy szerinti Ugyletkdtés

Allokéacids szabalyok vonatkoznak ra

2.3.3 Elfogadhato partner

Elfogadhat6 partnernek minésul:

O

O 0 0O 0O O O O

befektetési vallalkozas,

arutézsdei szolgaltato,

hitelintézet,

pénzugyi véllalkozas,

biztosito,

a befektetési alap és a befektetési alapkezeld, valamint a kollektiv befektetési tarsasag,

a kockazati tékealap és a kockazati tékealap-kezeld,

a magannyugdijpénztar és az dnkéntes kdlcsonos biztositd pénztar,

helyi vallalkozas, amely a

o Bszt. 6. § |) pontjaban meghatarozott pénzugyi eszkdz vagy az arra vonatkozo - a
6. §-ban meghatarozott - szarmaztatott pénzigyi eszkdz vonatkozasaban azon
személy, amely az Uveghazhatasu gazok kdzosségi kereskedelmi rendszerében és
az er6feszités-megosztasi hatarozat végrehajtasaban torténd részvételrdl szold
2012. évi CCXVII. torvényben meghatarozott kdtelezettségének teljesitése
érdekében vagy azzal 6sszefUggésben kereskedik e pénzugyi eszkdzre,
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e aBszt. 6. § e)-g), valamint j) és k) pontjaban meghatarozott szarmaztatott
energiatigylet vonatkozasaban azon személy, amely a Get., illetve a Vet. szerint
foldgaz- vagy villamosaram-kereskedést végez,

a kézponti értéktar,

a foglalkoztatoi nyugdijszolgaltatd intézmeny,

t6ézsde,

kozponti szerz&6d6 fél

a Bszt. 48. § (2) bekezdésben meghatarozott vallalkozas,

a Bszt. 48. § (3) bekezdésben meghatarozott intézmeny,

O O O O O O ©O

az a vallalkozas, amelyet a székhelye szerinti tagallam ilyenkeént ismer el.

Az Alapkezeld rendszeres gazdasagi tevékenység keretében, pénzlugyi eszkdzre vonatkozdan
végzett befektetési tevékenysege, €s ehhez kapcsolddo kiegészits szolgaltatasa esetében, ha azt
elfogadhatd partner szamara nydjtja, mentesul az alabbiak alkalmazasa alol:

ugyfél-tajekoztatasi kotelezettség
teszt(ek) kitoltése

best execution policy szerinti Ugyletkdtés
allokacios eldirasok alkalmazasa

O O O O

Az elfogadhato partnernek mindsulé kiemelt vallalkozas, illetve intézmény — akar egyes Ugyletek
vonatkozasaban, akar altalanos jelleggel — kérheti, hogy az Alapkezeld ra vonatkozdan ne az
elfogadhatd partnernek emlitettek szerint jarjon el. Ebben az esetben — ha az elfogadhaté partner
kifejezetten eltéréen nem nyilatkozik —, ra a szakmai Ugyfél tekintetében alkalmazandd
rendelkezések szerint kell eljarni.

2.3.4 Az Uzletfél alkalmassaganak vizsgalata

Az Alapkezel§ elézetes tajekozodasi kdtelezettsége keretében a portfoliokezelési tevékenység
végzésére iranyuld szerz6dés megkdtését megelézéen koteles felmémi az Uzletfél pénzpiaci
ismereteit, feltarni pénzuligyi hatterét, kockazatviseld képességét és megismerni befektetési céljat.
Ennek keretében az Alapkezel§

o meggy6zadik arrdl, hogy a leendd szerz8dé fél, illetve az Ugyfél ismeretei és a szerz6dés
vagy megbizas targyat kepezd pénzigyi eszkdzzel vagy Ugylettel kapcsolatos gyakorlata,
kockazatviseld képessége megfelel-e ahhoz, hogy megalapozott befektetési dontést
hozzon, és

e a szerzb6désben foglaltak teljesitése érdekében szikséges mértékben feltarja a leendd
szerz6d6 fél, illetve az ugyfél jbvedelmi helyzetét és befektetési céljait, annak érdekében,
hogy a kdrulményeihez igazodo, a befektetési elvarasai megvalositasara alkalmas ugyletet
vagy pénzugyi eszkdzt ajanljon.

A fentiekben meghatarozott tajékozodas (alkalmassagi teszt) keretében az Alapkezeld értékeli,
hogy a teveékenysége keretében kinalt szolgaltatas
o alkalmas-e a leendd szerz6dd fél vagy az ugyfél altal megjelolt befektetési célok
megvalositasara,
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e Kkapcsan felmerUld, a leendd szerz8dd fél vagy az ugyfél befektetesi céljaival egyebkent
Osszhangban lévé kockazat mértéke megfelel-e az Ugyfél pénzigyi teherviseld
képessegenek, és

o természetéhez és a kapcsolddo kockazatok megértésehez és értékeléséhez a leendd
szerz8dé fél vagy az Ugyfél megfeleld tapasztalattal €s ismerettel rendelkezik-¢, ideértve
a portfoliokezelési tevekenység kapcsan az e tevékenységbdl adodo kockazatokat is.

Az alkalmasséagi teszttel kapcsolatban az Alapkezeld szikség esetén a Bszt. rendelkezései
alapjan az aldbbi dokumentumok bemutatésat kérheti az Uzletféltdl:

Természetes személy esetén:
o személyi igazolvany vagy Utlevél, és lakcimigazolvany
o vagyoni és jovedelmi helyzetre vonatkozd dokumentumok

Térsasagi formaban mikods Uzletfél esetén
o 30 napnal nem régebbi Cégkivonat
o alairasi cimpéldany
o azelmult 3 év gazdalkodasanak adatai (mérleg- és eredménykimutatas)
o nyilatkozat az Ugyfelet terheld rendszeres kdtelezettségek dsszegérdl és forrasardl

Az okiratokat az Uzletfél eredetiben, vagy hiteles masolat formajaban bocséatja az Alapkezels
rendelkezésére, de az Alapkezeld kizardlagos dontése alapjan egyszerd masolat bemutatasat is
el6irhatja. Az okiratok rendelkezésre bocsatasanak a koltségei az Ugyfelet terhelik.

Idegen nyelvd okirat esetén — amennyiben az okirat nyelve az Alapkezel§ kapcsolattartasi
nyelvétdl eltér — hiteles magyar forditas szukséges.

Az Alapkezeld a befektetési célok értékelése soran a természetes személy Uzletfél esetén a
szerz8dés megkotését megelbzGen megvizsgalja:

azt az id6szakot, amelyen beliil az Uzletfél tartani kivanja a befektetését,

az Uzletfél kockazatvallalési hajlanddsagat és kockazatviseld képességét

a befektetéssel megvaldsitani kivant célt

az Uzletfél rendszeres jovedelmének Osszegét és forrasat,

az Uzletfél birtokdban 1évé eszkdzok nagysagat, kildnds tekintettel a likvid eszkdzok,
befektetett eszkdzdk és az ingatlanok allomanyara

az Uzletfelet terheld rendszeres kételezettségek dsszegét és forrdsat.

feltarja az Uzletfél altal ismert szolgaltatasokat, Ugyleteket és pénzlgyi eszkdzoket,
vizsgélia a leendd szerz6dd fél vagy az Uzletfél pénzigyi eszkdzokkel végrehajtott
Ugyleteinek természetét, méretét és gyakorisagat, valamint mindezek idétavjat

o figyelembe veszi az Uzletfél iskolai végzettségét, foglalkozasat vagy az értékelés
szempontjabdl relevans korabbi foglalkozasat

0 O O O O

Az Alapkezel§ nem koteles az Alkalmassagi tesztet elvégeztetni,
o ha portfoliokezelési tevékenység nyujtasara nem kerul sor vagy
o elfogadhaté partner esetében vagy szakmai Ugyfél esetében a kockazatviseld képesség
€s a pénzUugyi ismeretek esetében vagy
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o amennyiben az Alapkezel$ egyébként rendelkezik valamennyi olyan informacidval, amely
alapjan elvégezhet6 az alkalmassdagi vizsgdlat és az Uzletfél alkalmasségénak Bszt.
szerinti megallapitasa megtorténhet.

Az Alapkezels fenntartja a jogot arra, hogy az Uzletfelek jelen Uzletszabdlyzatban és a Bszt.-ben
meghatarozott nyilatkozatait kérdSives formaban kérje, amely az alkalmassag vizsgalatanak
alapjat képezi.

Az alkalmassagi tesztet a leendd Ugyfél a szerz6des megkdtését megeldzden irasos formaban
biztositja a Generali Alapkezeld részére, amelyet a Generali Alapkezel$ szerz8déskotésig koteles
kiértékelni.

Az alkalmassagi vizsgalat soran a leendd szerz8dd felek és Ugyfelek a nyilatkozatokat
érvényesen megadhatjak:
o irasban — faxon és postai Uton — kérddiv esetében kitoltve és alairva
o emailben — kérdGiv esetében kitdltve és alairva scannelt formaban
o személyesen, a  kérdbivben  meghatarozott  valamennyi  kérdésre  adott
valaszok/nyilatkozatok Alapkezel6 altali egyidejd rogzitésével, amelyet — kinyomtatasat
kovetben — a leendd szerzd6d6 fél és Ugyfeél alairasaval elfogad

Az alkalmassagi teszt eredményérdl az Alapkezeld a portfoliokezelési szerz6dés megkotésekor
tajékoztatja az ugyfelet, aki a teszt eredményének megismeréseérdl irasban nyilatkozik.

Az Uzletfél altal, az alkalmassagi teszt elvégzése érdekében megadott nem telies kord, nem
aktudlis, vagy a valésaggal nem egyezd adatszolgdltatasért a felelésség kizérolag az Uzletfelet
terheli. Az Uzletfelet telies felelésség terheli a kockézatvisel6 képességét érintéen az
Alapkezeldnek tett barmilyen nyilatkozat megtéveszté tartalmaért.

Amennyiben az Uzletfél az Alkalmassagi teszt kitdltését megtagadia, nyilvanvaléan téves illetve
elavult informaciot szolgaltat, az Alapkezel§ koteles a szerzd8déskodtést megtagadni, a
szerzbdeéses teljesitési kotelezettségenek nem tehet eleget.

Amennyiben az Alapkezels értékelése szerint az Uzletfél vizsgalt szempontjai nem alkalmasak az
elérni kivant cél megvalositasara, az Alapkezels koteles a szerzGdéskdtést megtagadni, a
szerz8déses teljesitési kotelezettségének nem tehet eleget.

2.3.5 Az Alkalmassagi tesztek kiértékelése

Jelen fejezetben meghatarozott tajékozodas (alkalmassagi teszt) keretében az Alapkezeld
értékeli, hogy a portfoliokezelésitevékenysége keretében kindlt szolgéaltatas
o alkalmas-e az Uzletfél ltal megjeldlt befektetési célok megvaldsitaséra,
o kapcsan felmerlls, az Uzletfél befektetési céliaival egyébként dsszhangban lévé
kockézat mértéke megfelel-e az Uzletfél pénziigyi tehervisel képességének, és
o természetéhez és a kapcsolddd kockédzatok megértéséhez és értékeléséhez az Uzletfél
megfeleld tapasztalattal és ismerettel rendelkezik-e, ideértve a portfolickezelési
tevékenység kapcsan az e tevékenységbdl adodo kockazatokat is. Az Alapkezeld
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szakmai ugyfél esetén jelen pontban meghatarozott feltételt teljesitettnek tekinti azzal,
hogy ha a szakmai ugyfélleé minGsitésre a Bszt. 49. § (1) bekezdése szerint kerult sor,
akkor ezt az Ugyfél Bszt. 49. § (2) bekezdeése szerinti kérelmében megjeldlt pénzuigyi
eszkdz és Ugylet vonatkozasaban kell alkalmazni.

Az alkalmasségi teszt sordn az Alapkezelé az Uzletféltd|

o vagyoni és jévedelmi helyzetére vonatkozo irasbeli nyilatkozatat,
o az elézd pontban szerepld nyilatkozat alatamasztasat szolgald okirat bemutatasat,

vagy

o mas befektetési vallalkozassal vagy arutézsdei szolgaltatoval vald megallapodasanak

feltarasat

kérheti.

Az alkalmassagi teszt végrehajtasa sordn az Alapkezeld nem tdmaszkodhat az Uzletfél altal
kozolt informaciora, ha felismeri, vagy fel kellene ismernie azt, hogy az informacio nyilvanvaléan
elavult, hibas vagy hianyos.

2.3.6 Az alkalmassagi teszt kiértékelését kovetben alkalmazott kategoriak

Az Uzletfél alkalmasségi teszt soran megaéllapitott kategoridja.

Befektetdi kategoriak:

O

|. kategoria — Alacsony kockazati szint (0-84 pont kdz6tt)

Azon Ugyfél tartozik ebbe a kategdridaba, aki kisebb kockazattal jard befektetéseket
preferal ugy, hogy a befektetett dsszegnél nagyobb kockazatot nem kivan vallalni és a
befektetett 6sszeget sem kivanja jelentés mértékben a rendes Uzletmenet esetén
elvesziteni. Az ezen kategoriaba tartozo Ugyfelek szamara a Generali Alapkezeld az |.
instrumentum kategoridba esd termékeket és Ugyleteket tamogathatja portfoliokezeléssel.

II. kategodria — Kozepes kockazati szint (85-100 pont kdzott)

Azon Ugyfél tartozik ebbe a kategodriaba, aki az |. kategoriahoz képest a magasabb hozam
remeényében nagyobb kockazatot is véllal. Az ezen kategoriaba tartozo Ugyfelek szamara
a Generali Alapkezel§ az |. és Il. instrumentum kategoridba esé termékeket és Ugyleteket
tamogathatja portféliokezeléssel.

lll. kategdria - Magas kockéazati szint (101-200 pont k6zo6tt)

Azon ugyfél tartozik ebbe a kategdridba, aki a befektetett dsszegen fellli, magas
kockazatot is hajlandd vallalni. Az ezen kategoridba tartozd Ugyfelek szamara a Generali
Alapkezels az 1., Il. és lll. instrumentum kategdridba esd termékeket és Ugyleteket
tamogathatja portfdlickezeléssel.

Instrumentum kategoriak:

O

Az |. instrumentum kategoriaba sorolt pénzigyi termékek vasarlasa esetén normal piaci
armozgas esetén kicsi a valoszinlisége az extrém tékevesztésnek. A tdkevesztés
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kockazata a helyes befektetési idétav megvalasztasaval és megfelels befektetési portfolio
kialakitasaval tovabb cs6kkenthetd. Mindazonaltal extrém piaci arfolyamvaltozasok
esetén az |. befektetdi kategoriaba sorolt pénzigyi termeékeknél is eldfordulhat teljes
elértéktelenedés.

A ll. instrumentum kategdriaba sorolt pénzlgyi termékek vasarlasa esetén normal piaci
armozgas esetén is extrem modon alakulhat a pénzlgyi termék értéke, a befektetd
varakozasaival ellentétes piaci arfolyamvaltozasok hatasai szintén felerdsitve jelentkeznek.
lgy eléfordulhat, hogy kiiléndsebb piaci folyamatok nélkiil, akér napon belll is teliesen
elértéktelenedhet a megvasarolt pénzlgyi termék.

A fokozott mértékU veszteség eshetdségeére tekintettel kizardlag olyan tgyfelek szamara
javasolt ilyen pénzugyi termék vasarlasa, akik megfelel§ pénzeszkdzdkkel, illetdleg
vagyoni hattérrel rendelkeznek mind az egyes Ugyleteken, mind pedig hosszabb tavon
esetlegesen keletkezd veszteség viselésére anélkul, hogy az fizetCképességuket vagy
megszokott életviteliket hatranyosan érintené.

A fentiekre tekintettel ilyen pénzuigyi termékek vasarlasa kizardlag a fokozott kockazathoz
meért kockazatvisel§ hajlanddsaggal és kockazatvisel§ képességgel, valamint a piac
mukddésének alapos ismeretével rendelkezd Ugyfelek szamara ajanihato.

A lll. instrumentum kategoridba sorolt tékeattételes Ugyletek esetében mind a piaci
armozgas réven keletkezd esetleges nyereség, mind a piaci armozgas révén keletkezd
esetleges veszteség meghaladhatja a piaci arvaltozas befektetett t6kéhez mért aranyat.
Ennek révén a tékeattételes Ugyletek a tdkepiaci befektetések jellegébdl kdvetkezd
kockéazatot meghaladd, fokozott kockazattal jarnak, beleértve annak lehetdségét, hogy a
befektetd varakozéasaival ellentétes piaci arfolyamvaltozasok hatéasai felerésitve
jelentkeznek.

A fokozott mértékl veszteség eshetdsegére tekintettel kizardlag olyan Ugyfelek szamara
javasolt ilyen t6keattételes Ugylet megkodtése, akik megfeleld pénzeszkdzokkel, illetéleg
vagyoni hattérrel rendelkeznek mind az egyes ugyleteken, mind pedig hosszabb tavon
esetlegesen keletkezd veszteseég viselésére anélkul, hogy az fizetCképességuket vagy
megszokott életviteliket hatranyosan érintené.

A fentiekre tekintettel ilyen tékeattételes Ugyletek megkdtése kizardlag a fokozott
kockazathoz mért kockazatvisel§ hajlanddsaggal és kockazatvisel§ képességgel,
valamint a piac mUkddésének alapos ismeretével rendelkezé Ugyfelek szamara ajanihato.

Az egyes befektetdi kategoriakhoz tartozd instrumentumok felsorolasa az alabbi:

. INSTRUMENTUM KATEGORIA

O

Befektetési jegy: a Kbftv.-ben meghatarozott moédon és alakszerliséggel a befektetési
alap mint kibocsato altal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni,
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a befektetési alap kezelési szabalyzataban meghatarozott kdvetelést és egyéb jogokat
biztosito, atruhazhato értékpapir

o ETF - Exchange Traded Fund Befektetési alap szabalyozott piacon kereskedett
befektetési jegye

o Allampapir: a magyar vagy kulféldi &llam, az MNB, az Eurépai Kézponti Bank vagy az
Eurdpai Unio mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir

o Vallalati es egyéb kotvény: Olyan hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, amelyekre a
kibocsato vallalat, dnkormanyzat, egyeb kibocsato intézmeény garanciat vallal. Az egyes
kotvénykonstrukciok a visszafizetés idejében és Utemezésében, valamint a kamatfizetés
maodjaban kuldnbdznek.

o Jelzdloglevél: Az 1997. évi XXX. térvény alapjan, az ott meghatarozott formai kellékekkel
kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd, névre szolo, atruhazhatd értékpapirok. Tipikusan
hosszu lejaratuak, amelyek fedezetéll a kibocsatd altal nyujtott jelzaloghitelek
ingatlanfedezete szolgal. Jelzaloglevelet csak erre feljogositott pénzintézetek es jelzalog-
hitelintézetek bocsathatnak ki.

o Részvény: a kibocsato részvénytarsasagban gyakorolhato tagsagi jogokat megtestesitd,
névre szolo, névértékkel rendelkezd, forgalomképes értékpapir

Il. INSTRUMENTUM KATEGORIA

o Long opcid: Az opcid tipusat tekintve lehet call (vételi) vagy put (eladasi) Ugylet:

e Long CALL (vételi) opcio: olyan ugylet, amelyben a vevd (az opcid jogosultja) az
opcios dij fizetése ellenében jogot szerez az eladdtdl (az opcid kotelezettjétdl) az
opciod targyanak jévébeni, elére meghatarozott lehivasi aron térténd megvételére.

e Long PUT (eladasi) opcid: olyan Ugylet, amelyben a vevd (az opcid jogosultja) az
opcios dij fizetése ellenében jogot szerez az eladotdl (az opcid kdtelezettjétdl) az
opcio targyanak jovébeni, elére meghatarozott lehivasi aron torténd eladasara.

o Warrant: A warrantok értékpapir formajaban, t6zsdén vagy tézsdén kivil kereskedett
opciok (lasd el6z6 pont). Az opcidktdl az kulbnbdzteti meg Sket, hogy értékpapir szamlak
kozo6tt szabadon transzferalhatok, dnalld ISIN kdddal rendelkeznek.

o Certifikat: A certifikatok értékpapir formajaban, tézsdén vagy tézsdén kivul kereskedett
derivativ termékek. Az opcioktdl az kulonbdzteti meg dket, hogy értékpapir szamlak kdzott
szabadon transzferalhatok, onalld ISIN kdddal rendelkeznek. A warrantokidl az
kUlonbozteti meg Sket, hogy mig a warrantok minden esetben tékeattételes pénzuigyi
eszkdzok, addig a certifikat altaldban nem tékeattételes.

o Strukturdlt pénzigyi eszkdz: A strukturdlt pénzigyi eszkdz egy pénzeszkdz és egy
pénzlgyi eszkdz kombinacidjaval létrehozott strukturdlt termék, amely esetében az
Ugyféllel kotdtt szerz6dés befektetési szolgaltatas nyujtasara iranyul. A strukturalt
termékek ezen tipusanal nem alapkovetelmény a befizetett pénzeszkdz 100%-anak
lejaratkori visszafizetése.

lll. INSTRUMENTUM KATEGORIA
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Hataridds Ugylet (ide nem értve a fedezeti céllal kdtdtt deviza hataridds Ugyleteket): A
hataridés Ugylet olyan tézsdei Ugylet, amelyben a befektetd egy bizonyos hatariddre
kotelezettséget vallal egy adott termek megvasarlasara vagy eladasara oly moédon, hogy
az adasvételre vonatkozo szerz&dés megkdtése és a tényleges teljesités iddben elvalik
egymastol, azonban az ellenértéket a vevinek a szerzédéskotés iddépontjaban érvényes
jegyzési aron kell teljesitenie, a hataridd lejartaig terjedd idében pedig az Ugylet fedezetéll
az ugylet arfolyameértékenek egy részét kell csak fedezetbe tennie.

Halasztott fizetés: A halasztott pénzlgyi teljesités olyan értékpapir vételi Ugyletet jelent,
amely esetében a kotelezett (vevd) az Ugylet kapcsan felmertld fizetési kotelezettséget a
fizetési kotelezettség tényleges esedekessegéetdl szamitott legfeliebb 15 naptari napon
belll teljesiti.

Short Ugylet (halasztott értékpapir teljesités): A short Ugylet olyan értékpapir eladasi
ugyletet jelent, amely esetében az eladd az adasvétel targyat képezd értékpapirral az
adasvétel teliesitésénél id6pontjaban nem rendelkezik. Short Ugylet eseten tehat az Ugyfél
Ugy ad el értékpapirt, hogy az adott értékpapir nincs birtokaban, ezért a teljesitéshez
szUkseéges értékpapirrdl a befektetési szolgaltatd gondoskodik. Az Ugylet lényege, hogy
az arfolyam esésével az értékpapirt késébb alacsonyabb aron tudja visszavenni es a short
poziciot zarni.

Short opcio:

e Short PUT: vételi kotelezettség; olyan Ugylet, amelyben a kiird (az opcid
kotelezettje) az opcios dij elfogadasa ellenében kotelezettséget vallal arra, hogy az
opcid vevgjétdl (az opcid jogosultjatol) az opcid targyat jovébeni, elére
meghatarozott lehivasi aron megveszi.

o Short CALL: eladasi kotelezettség; olyan ugylet, amelyben a kiird (az opciod
kotelezettje) az opcios dij elfogadasa ellenében kotelezettséget vallal arra, hogy az
opcid vevgjétdl (az opcid jogosultjatol) az opcid targyat jovébeni, elére
meghatarozott lehivasi aron eladja.

CFD: A CFD (az angol Contract for Difference kifejezés réviditése) egy adott termek
arfolyamvaltozasara kotott spekulativ tékeattételes Ugylet.

Befektetési hitel: befektetési hitel olyan hitel és befektetési forma, amely kizardlag
értékpapir vasarlashoz hasznalhatd fel. A befektetési hitelligylet célia az Ugyfelek
értékpapir vasarlasahoz rendelkezésre allo sajat pénz- és értékpapir allomanyuk hitellel
térténd kiegészitése.

Ertékpapir kolcsdnzés: értékpapir tulajdonjogénak olyan atruhazasa, amelynek keretében
a kdlcsdnbe ado a kolcsdnbe vevd részére azzal a kotelezettséggel ruhaz at értékpapirt,
hogy a kdlcsénbe vevo kdteles azonos darabszamu €s azonos sorozatu értékpapirt egy,
a szerz8désben vagy a kdlcsdénbe ado altal meghatarozott jovébeni idépontban
visszaadni a kélcsonbe ado vagy az altala megjeldlt harmadik személy részére.

A kockazatok csdkkentése céliabdl kdtdtt fedezeti célu deviza hataridés Ugyletek — amennyiben
az Uzletfél befektetési politikdja engedi a szarmaztatott Uigylet megkdtését — instrumentum
kategdriatdl fiiggetlendil kdthetéek az Uzletfél javéra.

Portfdliokezelés soran az Ugyfelek javara térténd Ugyletkdtésekhez az  instrumentumok
kivalasztasa soran az instrumentum kategorian kivll figyelembe kel venni az Ugyfél egyedi
portfélickezelési megbizasi szerz6désében foglalt befektetési iranyelveket is. Amennyiben az a
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fenti felsorolasnal szlkebb korben dllapit meg befektethetd instrumentumokat, akkor a
portfoliokezelési szerzGdes rendelkezései az iranyaddak az egyedi megallapodasra.

2.3.7 Ugyfélmindsités az EMIR hatdlya ald tartozé Szarmaztatott Ugyletek
kodtésével kapcsolatban

Az EMIR (a tézsden kivuli szarmaztatott Ugyletekrdl, a kdzponti szerz8dd felekrdl és a kereskedési
adattarakrol szdl6, az Eurdpai Parlament és a Tanacs altal hozott, 648/2012/EU szamu rendelet)
személyi hatalya ala a Pénzulgyi szerz8dé félnek (angolul Financial Counterparty, a tovabbiakban:
,FC”") és a Nem pénzUgyi szerz6dd félnek (angolul Non-Financial Counterparty, a tovabbiakban:
,NFC”) mindsuld vallalkozasok tartoznak. Az EMIR el&irasainak vald megfelelés szikségessége
flgg attdl, hogy az Uzletfél FC-nek vagy NFC-nek, ez utdbbi kategodrian belll pedig Kozponti
elszamolasi kdtelezettség ala tartozd nem pénzugyi szerz6dd félnek (a tovabbiakban: ,NFC+”)
mindsul-e. Kozponti elszamolasi kotelezettség ala nem tartozd nem pénzugyi szerz8dd félnek (a
tovabbiakban: ,NFC-") mindstinek azon nem pénzugyi szerz6dd felek, akik nem mindsulnek
,NFC+"-nak.

FC-nek mindsuinek:
o befektetési vallalkozasok,
hitelintézetek,
biztositasi vallalkozasok,
életbiztositassal foglalkozo biztositointézetek,
a viszontbiztositok,
az atruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozd kollektiv befektetési vallalkozasok (AEKBV) és
amennyiben vonatkozik rajuk - az alapkezeld tarsasagaik,
a foglalkoztatoi nyugellatast szolgaltatd intézmények, valamint
alternativ befektetésialap-kezeldk altal kezelt alternativ befektetési alapok.

O O O O

NFC-nek mingsul minden olyan vallalkkozas, amely nem FC és nem kdzponti szerz6dé fél.

,NFC+"-nak min&stil minden olyan NFC, amely az Eurdpai Ertékpapirpiaci Felligyeleti Hatdség
(EEPH; angol réviditése és a tovabbiakban: ,ESMA”) 4ltal meghatérozott elszamolasi értékhatar
feletti, t6zsdén kivUli szarmaztatott Ugylet(ek)bdl szarmazd pozicidval rendelkezik. Az elszamolasi
értékhatar eszkozkategorianként a kdvetkezd:

o tézsdén kivlli szarmaztatott hitelmUveletek esetében 1 milliard EUR-s névérték (bruttd
nominalis érték);

o tézsdén kivlli szarmaztatott részvénymuveletek esetében 1 milliard EUR-s névérték
(bruttd nominalis értek);

o tézsdén kivlli szarmaztatott kamatlab-muveletek esetében 3 milliard EUR-s néveértek
(bruttd nominalis érték);

o t6zsdeén kivlli szarmaztatott devizamUveletek esetében 3 milliard EUR-s névértek (brutto
nominalis érték);

o tézsdén kivuli szarmaztatott arupiaci Ugyletek és egyéb, az el6z6 pontokban nem emlitett
tézsdén kivuli Ugyletek esetében 3 milliard EUR-s névérték (bruttd nominalis érték).
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Az elszamolasi értékhatar szamitasanak részletes szabalyait az ESMA altal kdzétett, kdvetkezd
dokumentum tartalmazza: http://www.esma.europa.eu/system/files/emir_for non-financials.pdf

2.4 Célpiac meghatarozasa

Az Alapkezeld az ugyfelek célpiaci besorolasahoz szikséges minden ismérvre
vonatkozd nyilvantartast alakit ki, amely torténhet az alkalmassagi tesztbél beszerzett
informaciok alapjan, vagy egyéb forrasokbdl (pl. befektetési politika). A portféliokezelés
soran az Alapkezel6 figyelembe veszi, hogy
o az Uzletfél portfolié stratégidja, befektetési politikdja 6sszeegyeztethets-e az
Uzletfél célpiaci ismérvével.
e az Uzletfél portfolidba torténd Uj eszkodz vételekor az eszkdz célpiaca
Osszeegyeztethet6-e a portfolié célpiacaval

Az Alapkezel6 a célpiaci vizsgalatkor az alkalmassagi vizsgalat soran megismert
informacidkon, valamint az Ugyfélmindsités soran alkalmazott Ggyfélkategoriakon tul mas,
a pénzugyi eszkdz szempontjabdl relevans korulményeket is figyelembe vehet.

2.5 A szerzédéskdtéshez valamint az egyes Ugyletekhez kapcsolodo
koltségek

Az Alapkezel6 a szerz6dés megkdtése végrehajtasa elétt tajékoztatja az Uzletfelet minden olyan
koltségrdl, mely a portfoliokezelési tevékenység soran esetlegesen felmertilhet. Lakossagi Ugyfél
esetén a tajékoztatasnak a telies ar vonatkozasaban kell megtorténnie, mely keretében az
Alapkezels tajékoztatast ad az Uzletfél dltal a pénziigyi eszkdz megszerzésével, tartasaval, a
portfoliokezelési szerz6dés létrehozatalaval, fenntartasaval és teljesitésével kapcsolatosan
viselendé minden koltségrdl, ideértve barmilyen, dijat, jutalékot (pénzlgyi eszkdzonként és
Ugyleteként), hozzajarulast, valamint addt, amelyet az Alapkezelé von le vagy szamol el.

Az Alapkezel6 minden, az Uzletfél portfolickezelésével dsszefliggs, szémara harmadik fél altal
felszamitott koltséget tovabbhérithat az Ugyfele felé. (kildnds tekintettel a tézsdei és tézsdén kiviili
megbizasok dijait, transzfer és utalasi dijakat, KELER koltségeket, értesitések, jogszabalyban
kdtelezden el6irt tajékoztatason tul az Ugyfél kérésére torténd tajékoztatasok koltségét, stb.).
Ezen dijakat és koltségeket a Portfoliokezelési dij nem tartalmazza. A harmadik fél altal felszamitott
koltségek a felmerulésukkor kertinek elszamolasra.

Uzletfél kdteles a jogszabalyi eléirdsoknak megfeleléen kidllitott szamla ellenében Portfolidkezeld
aktudlis Portfolidkezelési dij szamlajat kiegyenliteni. Az Alapkezelé a targyiddszakot kévetd 20
munkanapon bellll szamlat allit ki az Uzletfél részére. A széamla végosszegével kapcsolatban az
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Uzletfél a szamla atvételét kdveté 5 munkanapon belll irdsban kifogassal élhet. Késedelmes
fizetés esetéen az Alapkezeld a késedelem Ptk.-ban meghatarozott kovetkezmeényeit
alkalmazhatja.

A fentiektdl eltér$ eseteket a portfoliokezelési szerzédésben kell rogziteni.

2.5.1 Ex-ante (el6zetes) koltségtajékoztatas

A Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete alapjan az Alapkezeld a

portfoliokezelési szolgaltatas soran az Uzletfél szamara rendelkezésre bocsitja azokat a dfjakkal és
koltségekkel kapcsolatos informacidkat, amelyek dltalinosan figyelembe veendéek a szolgaltatasnyujtassal

kapcsolatban. Az el6zetes koltseégtajekoztatas az aldbbi dijakat és koltségeket mutatja be:

o termékkoltségek

e szolgaltatas koltségei

e harmadik felek altali kifizetések
o 0Osszkoltség

Alapkezeld a kéltsegeket mind szazalékban, mind pedig monetaris értékben kimutatja. Jelen pont
szerinti tajekoztatas soran azon dijak és koltségek vonatkozasaban, amelyekrdl az Alapkezelének
nincs pontos tudomasa, azokat becslés modszerével allapitja meg a rendelkezésére allo piaci €s
mas nyilvanos informaciok alapjan azzal, hogy egyes esetekben a termékkdltség vonatkozasaban
nem minden esetben biztosithatd, hogy az Alapkezeld rendelkezik valamennyi relevans
informacidval. Az Uj Ugyfelek esetén a szerz8déskdtési folyamat soran, de a szerz6dés aldirasa
elétt kell§ idében, a befektetési politika kialakitasakor torténik az ex-ante koltségtajékoztatast
dtadasa az Uzletfélnek.

Alapkezelé a jelen pontban foglaltakrol szolo tajékoztatasat jogosult az adott Ugyfélkategoriara
jellemzd koltségtételek figyelembe vételével egységesitett formaban teljesiteni. Az eképpen
torténd tajékoztatas anyagai elérhetéek az Alapkezeld honlapjan (www.alapkezelo.hu /
www.generalialapkezelo.hu), illetve az Uzletfél kérésre egyéb modon is tadhatéak.

2.5.2 Ex-post (utdlagos) koltségtajékoztatas
Az Alapkezeld éves gyakorisaggal utdlagos téjékoztatast ad az Uzletfél részére a dijakrol és
koltségekrdl a portfoliokezelési tevékenyseég soran az adott idészakban ténylegesen felmerult

dijakrol és koltségekrdl. Alapkezel§ jogosult ezt a tajékoztatasat mas értesitésekkel,
kimutatasokkal egyiitt az Uzletfél rendelkezésére bocséatani.

2.6 A szerzédés megkotése
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Az Alapkezels az Uzletféllel kétott portfoliokezelési szerz8dését az Uzletszabalyzataban foglaltak
szerint irasba foglalja.

Nem kell a portfolidkezelési tevékenység végzése keretében az Uzletféllel kotott, pénzigyi
eszkdzre vonatkozo Ugylet végrehajtasara vonatkozo megallapodast (a tovabbiakban: tgylet)
irasba foglalni, ha arra egy irasba foglalt, hatalyban lévé keretszerzédeés alapjan kerdl sor, és az
Ugyletet az Alapkezel§ elektronikus uton régziti.

Az Alapkezelének az Uzletféllel létrejovs szerzédésben rendelkezni kell

a portfoliokezelés megkezdéséhez szukséges feltételekrd,

a portfoliokezelési tevékenység keretében létrejdtt szerz6dés megsziinésének maodjardl
és feltételeird,

a befektetési politikardl,

a portfoliokezeléssel 6sszefuggd Osszes koltsegrdl,

a koltségek megfizetésének, valamint az elszamolasnak a modjardl,

az Uzletfél részére t6rténd tajékoztatasadasi elsirasokrdl

O O O O

Portfolidkezelés soran az Alapkezeld az Uzletfél azonositasara nem hasznélhat olyan utaldst
vagy jelzést, amely alkalmas az Uzletfél személyének elfedésére vagy megneheziti annak
azonositasat.

A befektetéskezelési tevékenység végzése soran az Alapkezel$ az altala kezelt befektetési alapok
befektetési jegyeinek értékesitésére forgalmazokat vesz igénybe, igy ezen tevékenysége
vonatkozasaban a befektetési alapokba fektetd befektetdkkel nem kerlil sor szerz8déskdtésre az
Alapkezelé vonatkozasaban.

2.6.1 Uzletfél nyilatkozatai

Az Uzletfél a Portfolidkezelési szerz6dés aldirdsaval vagy kuldn nyilatkozat megtételével
kifejezetten nyilatkozhat az alabbiakrol:

o Az Alapkezelbvel vald kapcsolatban a papir alapon kivili tartés adathordozon torténd
kapcsolattartast elfogadja, valamint hozzajarul ahhoz, hogy az Alapkezeld a
jogszabalyban eszerint is teljesithetd tajékoztatasokat tartds adathordozon és/vagy az
Alapkezeld www.generalialapkezelo.hu / www.alapkezelo.hu internetes honlapjan
keresztil tegye meg. Ezzel kapcsolatosan az Uzletfél kijelenti, hogy tajékoztatas ezen
madja dsszhangban van az Alapkezels és az Uzletfél kdzdtt meglévd vagy kialakitandd
Uzletvitellel.

e Az Alapkezels a portfélickezelési tevékenysége soran az Uzletfél erre iranyuld kifejezet
nyilatkozata esetén az Uzletfél javara kezelt portfélié terhére sajat maga éltal kezelt
befektetési alap altal kibocsatott befektetési jegyet szerezzen
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2.7 A szerzédéskoétés megtagadasa

Az Alapkezel6 a befektetési szolgaltatasi tevékenyseég keretében torténd szerzédeskotest,
valamint a hatalyban 1évé keretszerz6dés alapjan kapott megbizas végrehajtasat az alabbi
esetekben megtagadja, amennyiben:

o azzal bennfentes kereskedelmet vagy piacbefolyasolast valdsitana meg,
az jogszabalyba, vagy a szabalyozott piac, a szabalyozott piacra vonatkozo feltételeknek
megfelel6 harmadik orszagbeli t6zsde, elszamolohaz, elszamolohazi tevekenyseget
végzd szervezet vagy kdzponti értéktar szabalyzatanak rendelkezésebe Utkdzne,

o az Uzletfél személyazonossagénak igazolését vagy az azonositast megtagadta, valamint
ha a személyazonossag vagy az azonositas mas okbdl sikertelen volt,

o a Vvégrehajtandd alkalmassagi teszthez szUkséges, e bekezdésekben megjelolt
informaciokhoz nem jutott hozza,

o a végrehajtott alkalmassagi teszt eredménye nem teszi lehetévé az adott pénzigyi
eszkdz tekintetében kért szolgéltatas nyuijtasat az Uzletfél szaméra,

o Uzletfél a 2.10. fejezetben részletezett szankcidval érintett.

Az Alapkezel§ haladéktalanul bejelenti a Fellgyeletnek, ha a szerz8déskotést bennfentes
kereskedelem vagy piacbefolyasolas megvaldsitasanak indokaval tagadta meg.

A fenti eseteken tul mas, a Tarsasag vonatkozasaban hatalyos jogszabalyok (pl. Pénzmosas
ellenes jogszabalyok) is elbirhatnak olyan eseteket, amikor a Tarsasag koteles a
szerzédeskotést megtagadni.

2.8 Altaldnos kockdzatok és az Uzletfél kételezettségei

Az Alapkezel§ Uzleti tevékenységei soran végzett befektetési tevekenység a tékepiacok jellegebdl
adddoan kockéazatos. A befektetések kockazatabdl adddo veszteségek viseldi telies mértékben
az Uzletfelek, a befektetési elemek felmérése, mérlegelése és felvallalasa az Uzletfél feladata. Az
alabbiakban — nem kizardlagos jelleggel — az Alapkezeld altal végzett Uzleti tevékenységek soran
térténd befektetésekbdl eredd kockazati tényezdkre kivanjuk felhivni a figyelmet.

Az Alapkezel6 mikddési kockazatai:

Jogi és szabalyozasi A jogszabalyok és egyéb szabalyok korlatozhatjék a kivant tevékenységek
terjedelmét. A szabalyozasok nem  megfelel§  megkotéseket
tartalmazhatnak.

Versenytarsak Versenyhelyzet kialakuldasa negativ hatassal lehet a tervekre.

MUkodés-stratégiai Nem megfeleld stratégia kdvetése. A stratégia elégtelen vagy pontatlan

informacidra épul.

33



Generali Alapkezeld Zrt. Uzletszabdlyzata

Infrastrukturalis

Az infrastruktura elégtelensége vagy hibaja megakadalyozhatja a normalis
mUkodést.

Hirmeév

A nyilvanossagban kialakult rossz hirnév negativ hatast fejthet ki. Példaul a
kialakult rossz megitélés csokkentheti a kivant tevékenység terjedelmét.

Az Ugyfélvagyon kezelésének kockazatai

Politikai €és gazdasagi

A magyar kormany politikgja és intézkedései jelentds hatassal lehetnek a
portfoliok hozamara és az Uzleti életre altaldban, igy azon tarsasagok
teljesitményére is, amelyek altal kibocsatott értékpapirok idérdl-idére az
Ugyfelek  portfolidiban  szerepelhetnek. A kormanyzati  politika
befolyasolhatja az Aaltalanos tékepiaci feltételeket és a befektetések
hozamait is. A portfoliok nettd eszkdzértékét kuldndsen befolyasolhatja az
inflacio, az arfolyampolitika, a kéltségvetési egyensuly, illetve a folyo fizetési
mérleg alakulasa valamint a kamatszint.

Likviditasi

Az Alapkezeld a befektetések kivalasztasanal a befektetések likviditasat, a
befektetések jelentésebb arfolyamveszteség nélkul térténd mindenkori
értékesitésének biztositottsagat is szem elbtt tartja. KedvezStlen piaci
kordlmények esetében azonban eléfordulhat, hogy a vételi és eladasi
ajanlatok kozotti arrés megnd, a befektetések értékesitésére jelentds
veszteségek aran, vagy jelentds idSbeli csuszassal nyilik csak lehetdség

Tbkepiaci ingadozasok,
arfolyamkockazat

A tb6kepiaci befektetések értéke a tékepiacok jellegébdl addddan
jelentésen ingadozhat, aktualis piaci értéklk akar beszerzéskori értékik
ala is csdkkenhet, illetve szélsGséges esetben piaci értékiket akar teljes
mértékben elveszithetik.

Aktiv befektetési politika

Az Alapkezeld aktiv befektetési politikat folytat, amelynek keretében a
befektetések varhatd jOvedelmezdségének, likviditasanak, valamint
kockazatanak figyelembe vételével (a befektetési politika keretein belll) a
t6kepiaci szegmenseket reprezentald tékepiaci indexektdl eltérd
Osszetétell befektetési portfoliot is tarthat, amelynek kovetkeztében a
portfoliok teliesitménye jelentés mértékben eltérhet a tékepiaci indexek
teljesitményétdl.

Adokockazat A portfolidkezelésre, személyi és tarsasagi adokra vonatkozd addzasi
szabalyok a jov8ben kedvezbtlen iranyban is valtozhatnak
Devizaarfolyam A portfolidkat alkotd egyes értékpapirok és az ezekhez kotédd kiadasok

kuldnféle devizakban lehetnek denominalva. A forint erésddése vagy
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gyengulése hat a portfoliok devizaban denominalt befektetési eszkdzeinek
forintban kifejezett arfolyameértékére.

Befektetési

Az Alapkezeld a torvényi szabalyozas, illetve a befektetési politika
figyelembevételével sajat belatasa szerint allitia 6ssze az Ugyfelek
portfolidjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezelé minden befektetési dontés
elétt részletes elemzeést hajt végre, nincs arra garancia, hogy a piaci
folyamatok az Alapkezeld varakozasainak megfelelGen alakulnak, s igy arra
sem, hogy az ugyfelek portfolidi nem szenvednek arfolyamveszteséget.

A redlhozam kockazata

A fogyasztd arindex emelkedése mindig rejt magaban kockazatot, igy
bizonyos id&szakokban eléfordulhat, hogy a portfoli6 nominalis
teljesitménye elmarad a fogyasztdi arindex ugyanazon idészakra szamolt
emelkedésétdl. Ennek  kdvetkeztében a  portfolid  teliesitménye
realértelemben negativ lesz.

Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezeld altal az Ugyfelek nevében kotétt Ugyletekben a
kozremudkddd partnerek  kotelezettségeiknek nem  tesznek eleget
maradéktalanul, akkor az hatranyosan befolyasolhatja a portfoliok értékét.

Az Uzletfél kdteles a portfolivkezelési tevékenység végzése érdekében, minden egyes portfolidja
tekintetében befektetési és értékpapirszamla nyitasara. Az Uzletfél kdteles ezekre rendelkezési
jogot biztositani az Alapkezel§ szamara, tovabba kételes megtenni mindent annak érdekében,
hogy a Letétkezelbvel / szamlavezetbvel kdtendd szerz6dése elbirasai alapjan a portfoliokezelés
zOkkendmentessége, illetve annak mind teliesebb hatékonysaga biztositott legyen.

Az Uzletfél koteles a jogszabdlyi elSirasoknak megfeleléen kidllitott szédmla ellenében az
Alapkezeld aktudlis portfolidkezelési dij szamlgjat, a szamlan feltlntetett id6pontig kiegyenliteni.
Késedelmes fizetés esetén az Alapkezels a késedelem Ptk.-ban meghatarozott kdvetkezmeényeit
alkalmazhatja.

Az Uzletfél jogosult az atadott vagyont novelni vagy csokkenteni. Ennek kapcsan az aldbbi
kotelezettségei allnak fenn:

o Az atadott vagyon novelése a Letétkezels / Szamlavezetd dltal az Uzletfél szaméra nyitott
befektetési alszamldra torténé atutaléssal valdsul meg. Az &tutalésrdl az Uzletfél a pénz
beérkezésének napjat megelézd 2 munkanappal korabban értesiti az Alapkezelst, aki
kdteles az atutalt &sszegnek az — Uzletfél érdekeinek megfeleld — befektetésérd|
gondoskodni. A befektetések utan kapott kamat, hozam, osztalék, valamint a lejart
értékpapirokbdl szarmazo 6sszegek felett szintén az Alapkezeld rendelkezik.

o Az atadott vagyon csdkkentésérél az Uzletfél az utalds napjat megelézé 3 munkanappal
korabban értesiti az Alapkezel6t, aki kdteles térekedni arra, hogy a legjobb arfolyamon
értékesitse az utalas teljesitéséhez szikséges értékpapirokat.

o Rendkivlli — 3 munkanappal korabban be nem jelentett — vagyonkivonas, referencia
hozam valtdas vagy a befektetési iranyelvek megvaltoztatasa esetén fellépd
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kényszerlikvidacios és atstrukturalasi veszteség, amely az adott értékpapir beszerzési ara
és az eladasi ar kulénbozeteként kerll meghatarozasra a Portfoliokezel§ altal elért
teliesitményt ndveli. A kifizetésbdl eredd likvidacios veszteség az Ugyfelet terheli.

A portfolidkezelési szerz&désben az atadott vagyon ndvelésére és csokkentésére vonatkozdan a
jelen ponttdl eltérd rendelkezéseket is tartalmazhat.

Minden, az EMIR hatdlya al4 tartozé (Id. 3.6 fejezet) nem természetes személy Uzletfél, amely
befektetési politikdja engedélyezi a szarmaztatott Ugylet megkdtését, tovabba rendelkezik a
jelentési kotelezettség teljesitéséhez szUkséges LEI (Legal Entity Identifier) azonositéval, az EMIR
eldirasai értelmében kdteles bejelenteni a tdézsdei vagy tézsdén kivali derivativ Ugyletekkel
kapcsolatos adatokat az ESMA éltal jovahagyott és nyilvantartott Kereskedési Adattarnaznak. A
jelentések tartalmai kovetelményeit a 1247/2012 EU Végrehajtasi Rendelet, és a 148/2013 EU
Felhatalmazason Alapuld Rendelet foglalja ¢ssze. Az Uzletfél jelentéstételi kotelezettségét az
Alapkezeld is teljesitheti, a Felek kozott e targyban Iétrejétt kuldn kiegészité megallapodas alapjan.

2.9 Az Uzletféllel térténd elszamolas

Az Alapkezelét a portfoliokezelési és befektetési tevékenysége soran a szerzédésben
meghatarozott feladatainak ellatasaért portfoliokezelési dij illeti meg, amely lehet:

o elére meghatarozott fix dij,

o portfolié nagysagara vetitett aranyos dij,

o portfolié teliesitményére vetitett sikerdij,

o elézbek kombinacioja.

A portfoliokezelési dij fizetése minden negyedév végeét kovetben esedékes, a dij szamitasat
alatamaszto elszamolas és szamla ellenében, a szamlaban megjeldlt idSpontig.

A sikerdij fizetése a pénzigyi év végét kdvetben esedékes a dij szamitasat alatamasztd
elszamolas és szamla ellenében, a szamlaban megjeldlt iddpontig.

A dij fizetésétdl eltérni a portfoliokezelési szerz8dés szerint lehetséges.

A Dbefektetéskezelesi tevekenység soran az Alapkezel6 az dltala végzett tevékenységért a
befektetési alapok terhére kezelési dijat szamit fel. Az Alapkezeld jogosult arra, hogy a kezelési dij
egy részét a forgalmazo, a kozvetitd vagy a befektetd részére egyedi megallapodas alapjan
atengedije (visszatérités). Az Alapkezelési dij kifizetése havonta torténik.

2.10A szerz6dés mdodositasanak, illetve megsziintetésének szabalyai

2.10.1A szerz6dés modositasa

A szerz8dés csak kdzos megegyezéssel, kizardlag irasban modosithatd. Kivételt képezhet ez aldl
a referenciahozam és a Portfolidkezelési iranyelvek, amelyek a szerz&dés mellékleteit képezik, és
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amelyeket — amennyiben a portfoliokezelési szerzédés errdl kulon rendelkezik - a Megbizo
egyoldaluan valtoztathat.

Az esetleges szerzédésmodositasok illetve a melléklet valtoztatasai a szerz6déshez csatolandok
€s annak szerves részét képezik.

A Portfoliokezels a Portfoliokezelési iranyelvekben tértént valtozasok alapjan a portfolidt koteles a
Portfoliokezelési iranyelvekben foglalt hataridén belul atcsoportositani.

2.10.2A szerz6dés megszuntetése

A portfdliokezelési szerz6dés barmilyen jogcimen térténd megszintetése, illetve megsziinése
esetén a Felek kotelesek egymassal a rendelkezési jog visszavonasatol vagy arrdl a
Portfdliokezeld altali tudomasszerzésétdl szamitott 15 munkanapon belll elszamolni. A
Portfoliokezeld a Megbizd szamldja feletti rendelkezési jog fenndllasa alatt a téle elvarhato
gondossaggal koteles gondoskodni az  eszkdzok  értékdrzésérdl, a rendelkezési jog
megszlinésének napjatdl azonban minden joga és kdtelezettsége e tekintetben megszinik. A
Portfoliokezelst a portfdliokezelési szerz6dés megsz(inéséig, de legfeliebb az Uzletfél
portfolickezelési tevékenyseggel érintett szamldja feletti rendelkezési jog megszinésének az
idépontjaig illeti meg dijazas.

2.10.2.1K6z6s megegyezeés

Kdzds megegyezéssel szlinik meg a szerzddés, ha azt felek egybehangzdan ilyen iranyu
szandékukat irasba foglaljak és ezen iratot kézjegyUkkel latjak el.

2.10.2.2 Rendes felmondas

A Portfolidkezelési szerz&dést barmely Fél 30 napos felmondasi idé mellett, barmikor, indokolas
nélkdl, irasban felmondhatja (rendes felmondas). A felmondasi idé kezdete az erre vonatkozd
nyilatkozat masik Fél altali kézhezvételének napja.

A felmondas kdzlése, illetdleg a szerz6dés megszuntetése kizardlag irasban érvényes.

2.10.2.3 Azonnali hatallyal t6rténé megsziinés

A szerz8dést barmely szerz8dd fél, azonnali hatéllyal felmondhatja, ha a masik fél
o jogutdd nélkdl megszuntetésére/megsziinésére kerul sor,
o oly modon vét a szerzédésben meghatarozottak ellen, hogy azzal a masik félnek kart
okoz, és az lehetetlenné teszi a jelen szerzddésben foglaltak tovabbi teljesitését,
o ellen felszamolasi vagy csédeljaras indul.

A szerz8dést az Alapkezeld azonnali hatallyal felmondhatja, ha
o a szerz6déskotést jelen Uzletszabalyzat 2.6. pontja szerint meg kellett volna tagadnia,
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o az Uzletfél a jogszabdlyban, illetve az Uzletszabélyzatban elit kételezettségeinek
teljesitéseéhez szUkséges informaciokat felszdlitas ellenére sem szolgaltatja,

o az Uzletfél az Alapkezels felé fenndllé dijfizetési kdtelezettségének felszdlitas ellenére nem
tesz eleget,

o az Uzletfél altal 4tadott értékpapirok nyilatkozata ellenére hamisak, megsemmisitettek,
vagy nem hiany-, per-, teher- vagy igénymentesek,

o az Alapkezeld a szerz6déskodtést kdvetden értesill arrdl, hogy a szamdra az Uzletfél ltal
atadott értékpapirok megsemmisitési eljaras alatt allnak, vagy azokat megsemmisitették.

A szerzédést az Uzletfél azonnali hatdllyal felmondhatja, ha az Alapkezeld
o az Uzletfél befektetési politikajat sulyosan felréhaté médon vagy tébb izben nem tartja be,
o jelen Uzletszabdlyzatban hivatkozott, adott tevékenységre vonatkozd engedélyét a
Felligyelet visszavonja,
o ismeételt vagy sulyos szerz&désszegest kovet el.

A szerz8dés azonnali hatallyal megszinik abban az esetben, ha

- Portfoliokezel jogutdd nélkll megszuntetésére/megsziinésére kerul sor,

- Portfoliokezelé vonatkozo Fellgyeleti engedélyét visszavonijék,

- Portfolidkezeld ellen felszamolasi eljarast kezdeményeznek,

- Portfolidkezel6 dnmaga ellen csédeljarast kezdeményez

- Uzletfél a portfoliokezelési tevékenységgel érintett szamléja feletti rendelkezési jogot a
Portfoliokezel6tél megvonja

2.11 Egyéb rendelkezések

A Tarsasag kizardlag azzal a feltétellel kot portfoliokezelési tevékenységre vonatkozodan
szerz8dést, hogy a szerz6d6 nem all semmilyen
o az ENSZ hatéarozataiban régzitett szankcio, korlatozas vagy tilalom alatt; vagy
o az EU vagy az USA éltal kihirdetett barmilyen kereskedelmi vagy gazdasagi szankcio,
illetve torvényi, jogszabalyi szankcios rendelkezés hatalya alatt, ideértve az EU pénzugyi
szankcios rendeleteit és a U.S. Department of the Treasury, Office of Foreign Assets
Control (OFAC) altal kiadott egységes szankciods listat is.

A portfoliokezelési tevékenységre vonatkozd szerz6dés megszlnik, amennyiben a szerz8dd a
szerz6dés megkotését kdvetben a fenti szankciok, korlatozasok, vagy tilaimak hatalya ala kerdl.

llyen esetben a szerz&dés megsziinésének idépontja a szankcio, a korlatozas, vagy a tilalom
hatélyba lépésének napja.

3 Az Alapkezel§ tevékenységeinek részletes szabalyai
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3.1 Befektetési alapkezelési tevékenyseg

A befektetési alapkezelési tevekenység keretében az Alapkezel6 a Kbftv. és a Tpt. rendelkezései
szerinti, Magyarorszag teruletén nyilvanos, vagy zart médon értékpapir befektetesi alapokat hoz
létre, kezel, mUkodtet, atalakit, és szukség esetén felszamol. Ez alapjan az Alapkezeld az elérhetd
legnagyobb hozam biztositasa érdekében (a kockazatok minimalizalasaval) a befektetési alap
portfolidjaban 1évé egyes eszkdzelemeknek a befektetési alap meghirdetett befektetési elveihez
igazodo — sajat dontése alapjan torténd — adasvételét vegzi, illetve végezteti.

3.1.1 Az Alapkezel6 feladata és hataskore

Az Alapkezeld befektetési alapkezelési tevekenysége soran az alabbi feladatokat latja el:
o befektetéskezelés (a befektetési politika végrehajtasaval kapcsolatos befektetési,

stratégiai és eszkdzallokacios déntések meghozatala és végrehajtasa);

kockazatkezelés.

adminisztrativ feladatok:
o kdnywviteli és jogi feladatok ellatasa,
¢ informacioszolgaltatas befektetdk részére,
o eszkdzdk értékelése, arazasa, adolgyek intézése,
e jogszerU magatartas ellenérzése,
e a befektetSkkel kapcsolatos nyilvantartasok vezetése,
o hozamfizetés,
o az Alapkezel§ altal kezelt kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozatalaval

és forgalmazasaval 6sszefuggd adminisztracios feladatok,

o amegkotott Ugyletek teljesitése, a bizonylatok megkuldését is ideértve,
e nyilvantartasok vezetése;

3.1.2 Az Alapkezel§ felel6ssége

Az Alapkezel§ a tdle elvarhatd gondossaggal koteles feladatait ellatni. Az Alapkezelé a
tevékenységének ellatasa soran kdzremukdddket vehet igénybe, illetve  bizonyos
résztevékenységeit kiszervezheti.

Az Alapkezel6 felel az altala kezelt befektetési alapok eszkdzeinek helyes értékeléséért, azok nettd
eszkozértékének kiszamitasaért és a nettd eszkozérték kdzzétételéért. Az Alapkezeld az egyes
befektetési alapok és azok befektetdi irant fennalld felelésségét nem befolyasolja az, hogy az
Alapkezeld kulsé értékbecslét nevez ki.

Az Alapkezel§ az egyes befektetési alapok és azok befektetdi iranti feleldsségét nem befolyasolja
az, hogy egyes funkciokat harmadik félnek szervezett ki, illetve hogy a harmadik fél esetleg tovabbi
kiszervezést hajtott végre. Az Alapkezeld nem szervezheti ki funkcioit olyan mértékben, hogy
lényegileg mar ne legyen a befektetési alapok kezeldjének tekinthetd, és hogy postafiokcegge
valjon.
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Az Alapkezel6 nem felel sem az altala kezelt befektetési alapok, sem a befektetési jegy
tulajdonosok felé az alapok vagy a befektetési jegy tulajdonosok altal elszenvedett semmilyen
veszteségert, kivéve, ha az ilyen veszteség az Alapkezel§ sulyos gondatlansaga vagy
térvénysértése miatt kdvetkezetett be.

Az esetleges szakmai felel6sséggel kapcsolatos, az Alapkezel$ altal végzett tevékenységekbdl
szarmazd - az ABAK-rendelet 12. cikkében meghatarozott - kockazatok fedezésére az
Alapkezeld olyan mértékl szavatolotdkevel rendelkezik, amely képes fedezni a szakmai
gondatlansagbdl adodo potencidlis felelésséggel kapcsolatos kockazatokat.

A nyilt végu befektetési alap altal forgalomba hozott befektetési jegyek befektetdk részére torténd
folyamatos forgalmazasara az Alapkezel altal megbizott tébb forgalmazo jogosult. A folyamatos
forgalmazas soran leadott vételi és visszavaltasi megbizasok teljesitéseért a befektetdk fele a
forgalmazast végzé felel.

3.1.3 Az Alapkezel§ kollektiv befektetési formak és a befektetSk legfontosabb
érdekeit szem el6tt tarto eljarasra vonatkozo kotelezettségei

Az Alapkezeld tisztességesen jar el a kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosokkal, a kollektiv
befektetési értékpapir tulajdonosok egyik csoportjat nem részesiti elényben a kollektiv befektetési
értékpapir tulajdonosok masik csoportjaval szemben.

Az Alapkezeld altal alkalmazott eljarasoknak, rendszereknek és megoldasoknak biztositaniuk kell
a piac stabilitasat és integritasat hatranyosan érinté gyakorlat megelézését.

Az Alapkezel6 a kollektiv befektetési forma kezelése soran tisztességes, pontos és atlathato
arazasi modelleket €s értékelési rendszereket hasznal, és a portfoliok pontos értekelését igazolni
is tudja.

Az Alapkezel§ tevékenysége soran a kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosok szamara
indokolatlan koltsegeket nem szamit fel.

3.1.4 Befektetési jegyek elballitasa, nyilvantartasa

A Befektetési jegyek elédllitasa dematerializalt formaban térténik. A dematerializalt formaban
kibocsatott Befektetési jegyek sem a jegyzés soran, sem azt kdvetden a folyamatos forgalmazas
soran fizikailag nem kérhetdek Ki.

Amennyiben az Alap befektetési jegyeinek jegyzése sikeres volt, az Alapkezelé gondoskodik arrdl,
hogy a KELER Zrt. megkeletkeztesse a Befektetési jegyeket. Az Alap befektetési jegyei
dematerializalt értékpapirok, amelyek az Alap esetében minden szempontbdl azonos jogokat
testesitenek meg. A dematerializalt értékpapirok vasarlasahoz szikséges, hogy a Befektetd
értékpapir-szamlaval rendelkezzen. Ertékpapir-szamlat a Forgalmazo vezet. Az értékpapir-szamla
értékpapir-szamlaszerzédéssel jon Iétre.  Ertékpapir-szémlaszerzédéssel a  szamlavezetd
kotelezettséget véllal arra, hogy a vele szerz6d6 fél (szamlatulajdonos) tulajdonaban allo
dematerializalt értékpapirt a szamlavezeténél megnyitott értékpapir-szamlan nyilvantartja és
kezeli, a szamlatulajdonos szabalyszerl rendelkezését teljesiti, valamint a szamlan tértént
jovairasrdl, terhelésrdl és a szamla egyenlegérdl a szamlatulajdonost értesiti. A szamlakivonat az
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ertékpapir tulajdonjogat harmadik személyek felé a kidllitas idépontjara igazolja. A szamlakivonat
nem ruhazhato at és nem lehet engedmeényezés targya.

Az Alapkezel§ éltal kezelt befektetési alapok befektetési jegyeivel kapcsolatos tovabbi
informaciokat az Alapkezel6 honlapja tartalmaz.

3.2 Portfoliokezelési tevékenység

Az Alapkezeld a portfoliokezelési tevékenysége keretében az éaltala kezelt portfolidba tartozd
pénziigyi eszkdzok esetében sajat nevében, az Uzletfél javara és terhére jér el. Az Alapkezel6 4ltal
kezelt portfoliokban meglévé eszkdzok nem képezik az Alapkezeld tulajdonat.

Az Alapkezelé portfolidkezelési tevékenysége soran az Uzletfelek eszkdzeit elére meghatarozott
feltételek mellett, az Uzletfelek dltal adott megbizas alapjan, az Uzletfelek javara pénziigyi
eszkdzokbe fekteti be és kezeli azzal, hogy az Uzletfelek a megszerzett pénziigyi eszkdzbdl eredd
kockazatot €és hozamot, azaz a veszteséget és a nyereséget kdzvetlenul viselik. Ebbdl kifolydlag
az Uzletfelek altal elszenvedett semmilyen veszteségért nem felel, kivéve, ha az ilyen veszteség
az Alapkezel§ sulyos gondatlansaga vagy térvénysértése miatt kdvetkezetett be.

Az Alapkezels az Uzletféllel a portfolidkezelési szerzédést egyedileg meghatarozott feltételek
szerint a Bszt.-ben régzitett kdtelezd tartalmi elemek és jelen Uzletszabalyzat mellékletét képezd
portfolickezelési szerz&dés alapjan kdti meg.

Az Alapkezel6 vonatkozé tevékenysége jelen Uzletszabdlyzat alapjan a befektetési
véallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairdl szold 2007. évi CXXXVIII. térvény (Bszt.) 5. § (1) d.) pontja szerinti portfolickezelési
tevékenységre terjed ki, mind lakossagi, mind szakmai Ugyfél, mind az elfogadhatd partner
eseteben.

Az Alapkezels az egyes Ugyfelek szamara kezelt portfolidkat Uigyfelenként és — ha egy Uzletfél
szamara tdbb portfolidt is kezel — portfolionként tartja nyilvan és kezeli.

Az Alapkezeld a portfoliokezelési tevékenysége soran az egyenld elbanas elve szerint jar el mind
az egyes Ugyfelek, mind az egyes portfoliok esetében.

Alapkezel6 a Portfoliokezelési szerz8dés alapjan az Uzletfél portfolidkezelési tevékenységhez
kapcsoloddan az Uzletfél szamara megnyitott Széamlak felett rendelkezési joggal bir. A
Portfélickezeld az Uzletfél szamldjanak javéra, illetve terhére a jelen megdllapodés szerint
kizarélagosan jogosult Uigyletek végrehajtasara. Amennyiben az Uzletfél a Portfélidkezel6 ezen
rendelkezési jogat megsérti, az a Portfdliokezelési Szerzdés felmondasat vonhatja maga utan.
Az Alapkezel§ a portfoliokezelési tevékenysége keretében harmadik személytdl igénybevett
szolgéltatas esetében az Uzletfél, mint megbizd felé sajatjaként felel.

Az Alapkezelé a portfoliokezelési tevékenysége keretében a téke megdvasara (t6kegarancia) és
a hozamra vonatkozéan (hozamgarancia) garanciat vallalhat azzal, hogy a hozamra vonatkozo
garancia magaban foglalia a t6ke megdvasara vonatkozé garanciat is. Az Alapkezels a
t6kegaranciat vagy hozamgaranciat bankgaranciaval biztositja.

Az Alapkezel§ a portfoliokezelési tevékenysége keretében a t6ke megovasara (t6kevédelem) és
a hozamra vonatkozdan (hozamvédelem) igéretet tehet azzal, hogy a hozamra vonatkozo igéret
magaban foglalja a téke megdvasara vonatkozd igéretet is. A téke megdvasara vagy hozamra
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vonatkozo igéretét a téke megovasat, illetéleg a hozamot biztositd pénzuigyi eszkdzre vonatkozo
befektetési politikaval tamasztja ala.
Az Alapkezel6 a portfolidkezelési tevékenysége sordn — ha az Uzletfél kifejezetten eltéréen nem
rendelkezik — az Uzletfél javara kezelt portfolid terhére nem szerezhet

o sajat maga altal forgalomba hozott pénzuigyi eszkdzt,

o sajat maga altal kezelt kollektiv befektetési forma altal kibocsatott kollektiv befektetési
értékpapirt.

o kapcsolt vallalkozasa altal forgalomba hozott pénzlgyi eszkdzt, ide nem értve a
szabdlyozott piacra bevezetett és a multilaterdlis kereskedési rendszerben kereskedés
targyat képezd értékpapirt, és

o a Tpt. szerinti nyilvanos vételi ajanlattételi kdtelezettséget eredmeényezd befolyast.

Az Alapkezel6 a portfolickezelési tevékenysége keretében az Uzletfél javara kezelt portfolié terhére
nem kothet Ugyletet szabalyozott piacra be nem vezetett vagy multilaterdlis kereskedési
rendszerben torténd kereskedés targyat nem képezd értékpapirra Ugyletet olyan személlyel vagy
szervezettel, amelyben az Alapkezeld befolyasold részesedéssel rendelkezik, vagy amely az
AlapkezelBben befolyasolo részesedéssel rendelkezik.

Amennyiben az Alapkezelé a portfolidkezelési tevékenysége keretében az Uzletfél javara olyan
pénzlgyi eszkdzt szerez, amely tekintetében jogszabaly bejelentési vagy kozzétételi
kotelezettséget ir el6, azt az Alapkezeld teljesiti.

3.3 Harmadik felek igénybevétele az Alapkezeld tevékenysége soran

Az Alapkezeld altal igénybevett Bszt. szerinti kdzvetitdk (a tovabbiakban kozvetitdk) felsorolasat
az Uzletszabdlyzat 4. sz&mu melléklete tartalmazza. Az Alapkezeld kdzvetitsi az ekként végzett
befektetési szolgaltatasi tevékenység kdzvetitése kdrében kizardlag az Alapkezelbvel irasban
kotott szerz8dés alapjan — az abban foglalt feltételekkel — jogosultak eljarni. Az Alapkezeld
tevékenységei kozul a Bszt. 5. § (1) d) szerinti portfoliokezelés kozvetitését vegzi kdzvetitdkon
keresztil. A kdzvetitSk a kdzvetitdi tevékenység végzése sordn, ahhoz kapcsoldddan az Uzletféllel
sem sajat nevében, sem az Alapkezel§ nevében nem jogosultak portfoliokezelési szerzédést
kotni, sem portfoliokezelési tevékenységet ténylegesen végezni. A kdzvetiték feladatat az
Uzletfelek (természetes és jogi személyek) felkutatdsa és kdzvetitése képezi az Alapkezeld
szamara.

A kozvetité dltal az Ugyfeleknek a kdzvetitdi tevékenysége kdrében okozott kérokért az Alapkezels
koteles helytalini, az Alapkezel§ telies felel6sséggel tartozik az altala igénybe vett kdzvetitd
tevékenységéért az Alapkezelbre vonatkozd felelésségkizard- és korlatozd rendelkezések
keretein belll. Az Alapkezeld e kdrben a kdzvetitdk eljarasaért ugy felel, mintha sajat maga jart
volna el.

A kozvetiték igénybe vételével kapcsolatosan az Uzletfél szémara kiilon koltség nem kerdl
felszamitasra.
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4 Dijszabalyzat

4.1

Befektetesi Alapkezelési tevekenyséeg

Az Alapot terheld dijakat a Nettd eszkozértéek szamitasakor az Alapkezeld T napig idéaranyosan
terheli az Alapra, és esedékességkor fizeti ki az Alap szamlajanak terhére.

4.1.1 Alapkezel6nek fizetendd dijak

o Alapkezelési dij

O

Az Alapkezel6t a befektetési alap kezelése soran felmerllt feladatainak ellatasaért
Alapkezelési dij illeti meg, amely lehet:

a) el6re meghatarozott fix dij,

b) portfolié nagysagara vetitett aranyos dij,

c) portfolio teljesitményére vetitett sikerdij,
Az Alapot terheld alapkezelési dijat a Nettd eszkdzérték szamitasakor az Alapkezel§ T
napig idéaranyosan terheli az Alapra, és esedékessegkor fizeti ki az Alap szamlaja terhére.
Az Alapkezelési dij kifizetése szamla ellenében havonta torténik.
A Sikerdij fizetése a pénzugyi év veégét kdvetben esedékes a dij szamitasat alatamaszto
elszamolas és szamla ellenében, a szamlaban megjeldlt idépontig.
Az Alapkezelési dij mértékét a hatalyos Kezelési szabalyzatok tartalmazzak.

4.1.2 Harmadik félnek fizetett dijak

Letétkezelési dij

A letétkezeld a letétkezeldi feladatok ellatasaért letétkezelési dijpan részesul. Az Alapot
terhel§ letétkezelési dijat a Nettd eszkozérték szamitasakor az Alapkezeld T napig
idéaranyosan terheli az Alapra, és esedékességkor fizeti ki az Alap szamldja terhére. A
Letétkezelési dij kifizetése havonta torténik. A letétkezeldi dij mértékét a hatalyos Kezelési
szabadlyzatok tartalmazzak. A Letétkezel$ altal tovabbharitott dijak és koltségek mértéke
elére nem kalkulalhatd, megfizetésik a letéti dijjal egyidejlileg esedékes.

Vezetd forgalmazadi dij

Az Alapkezelb a befektetési alapok befektetési jegyeinek forgalmazasaval forgalmazokat
bizott meg. A forgalmazok forgalmazoéi konzorciumot alkotnak. A konzorciumot vezetd
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befektetési szolgaltatd feladatainak ellatasaért vezetd forgalmazoi dijban részesul. Az
Alapot terheld vezetd forgalmazdi dijat a Nettd eszkdzerték szamitasakor az Alapkezeld T
napig idGaranyosan terheli az Alapra, és esedéekessegkor fizeti ki az Alap szamlaja terhére.
A vezetd forgalmazdi dij kifizetése havonta torténik, mértékét a hatalyos Kezelési
szabalyzatok tartalmazzak.

Kdénywvizsgaldi dij

A Kkoénywizsgald az alap konywizsgdlatéért koénywizsgaldi dijoan részesul. A
kénywvizsgaldi dij maximalis éves meértékét az alapok hatalyos kezelési szabalyzatai
tartalmazzak. A kdnywvizsgaldi dij idéaranyos mértéke naponta levonasra kerll az alap
értékébdl. A konywvizsgaldi dij fizetése a konywvizsgald altal kidllitott szamla ellenében
torténik a szamlaban megjeldlt idSpontig.

Felugyeleti dij

A Kbftv. vonatkozo rendelkezéseinek értelmében meghatarozott mindenkori feltigyeleti dij,
amelynek megfizetése negyedévente esedékes. A hatalyos térvény szerinti Fellgyeleti dij
éves szazalékos mértékét a befektetési alap kezelési szabalyzata tartalmazza.

KELER felé fizetendd dijak

A KELER Zrt. mindenkor hatélyos Dijszabalyzatanak vonatkozé dijtételei értelmében
fizetendd dij, amelyet a KELER Zrt. Ugyfélszolgdlati irodajan (Budapest, VII. keriilet, Asbéth
u. 9-11.), és a KELER Zrt. honlapjan (www.keler.hu) lehet megtekinteni.

Banki, hitelintézeti szolgaltatasok kdltségei

Az Alapok szamara veégzett szolgaltatasokat (pl. bankszamla-vezetés, postakdltség)
nyuijto féllel kétdtt mindenkor hatalyos megallapodas értelmében fizetett dij. A dij fizetése
a dij szamitasat alatamaszto elszamolas es szamla ellenében, a szamlaban megjelolt
idépontig torténik.

Befektetési szolgaltatasok, kiegészité befektetési szolgaltatasok kéltségei

Az Alapok szamara végzett szolgaltatasokat (pl. értékpapirok adasvétele, tézsdei
megbizasok) nyujto féllel kdtdtt mindenkor hatalyos megéllapodas értelmében fizetett dij.
A dij fizetése dij szamitasat alatamasztd elszamolas és szamla ellenében, a szamlaban
megjelolt idépontig.

Kozzétételek kdltségei

A kdzzétételek megjelentetése dijmentesen torténik.

Marketing és kommunikacios koltségek
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Az Alapok szamara végzett szolgaltatasokat nyujtd féllel kotétt mindenkor hatélyos
megallapodas értelmében torténik szamla ellenében, a szamlan megjeldlt idGpontig.

Szamviteli, kdnyvvezetési koltségek

Az Alapok szamara végzett szolgaltatasokat nyujto féllel kétdtt mindenkor hatalyos
megallapodas értelmében torténik szamla ellenében, a szamlan megjeldlt idGpontig.

Jogi koltségek

Az Alapok szamara végzett szolgaltatasokat nyujtd féllel kdtdtt mindenkor hatalyos
megallapodas értelmében térténik szamla ellenében, a szamlan megjeldlt idépontig.

Elemzési dij

Az Alapok javara megkotott Ugyletekhez kapcsolddd elemzés dija, amely dij fizetése az
elemzést készitd féllel kotott mindenkor hatalyos megallapodas alapjan torténik szamla
ellenében, a szamlan megjeldlt idépontig.

LEI kéd dija

Az Alapkezelé a KELER Zrt.-n keresztul a WM Datenservice-n keresztul regisztralta az
Alapot. A LEI (Legal Entity Identifier) kéd éves meguijitasi dija max. 150 € + Afa / év

Befektetési alap kulénaddja

A Kullbnadd tv. vonatkozd rendelkezéseinek értelmében meghatarozott kulénado,
amelynek megfizetése negyedévente esedékes (jelenleg éves mértéke 0,05%, az add
alapja az Alap befektetési jegyeinek a negyedév naptari napjain nyilvantartott nettd
eszkozértékén szamitott negyedévben Osszesitett érték és a negyedév naptari napjai
hanyadosaként szamitott értéke, ide nem értve a kollektiv befektetési forma tulajdonaban
levs, ezen szamlakon nyilvantartott értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerinti értékét)

MNB részére fizetett igazgatas szolgaltatasi dijak

A befektetési alapokat terhelik tovabba - az Alapok egyeslUlése vagy szétvalasa
engedélyezésére iranyuld eljarasok kivételével — az MNB dltal lefolytatott engedélyezési
eljarasokkal kapcsolatban felmeruld igazgatas szolgaltatasi dijak.

Egyéb koltségek

Az Alapokat a futamidejuk alatt egyéb, meghatarozott rendszerességgel nem feltétlendl
tervezhetd, mikddéshez kapcsolddo dijak, koltségek is terhelhetik: pl. auditlevél kidllitasa,
esetleges jogi és dllamigazgatasi eljarasok koltségei, WARP koltségek, az alap
megszlinésével, atalakulasaval kapcsolatos koltségek. Az Alapot terhelik tovabba - az
Alap egyesUlése vagy szétvaldsa engedélyezésére iranyulo eljarasok kivételével — az MNB
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altal lefolytatott engedélyezési eljarasokkal kapcsolatban felmertlé igazgatas szolgaltatasi
dijak. Ezek éves mértéke nem haladhatja meg az egyes Alapok sajat tékéjenek a 0,5%-t.

4.1.3 Visszatérités

Az Alapkezel jogosult arra, hogy az altala kezelt befektetési alapok kezelési dijanak egy részét a
forgalmazo, kdzvetité vagy a befektetd részére egyedi megallapodas alapjan atengedie
(visszatérités). A visszatérites nagysaga befektetési szolgaltatoként eltérhet. A visszatéritett jutalék
nagysaga a befektetési alap alapkezelési dijanak max. 100%-a. Az Alapkezeld trailer fee-ként a
forgalmazok altal nyujtott Tpt. szerinti forgalmazasi szolgaltatas ellenértékét fizeti meg, az
Osztonzének mindsuld dsszeget a forgalmazo feladata és feleléssége a jogszabalyokban foglaltak
szerint visszajuttatni a befektetbk részére.

4.1.4 Harmadik félt6l kapott jutalék

A befektetési alapkezelési tevékenységgel kapcsolatban az Alapkezeld harmadik fél részérdl nem
élvezhet el6nydket, illetve nem biztosithat elényt harmadik fél szamara, kivéve, ha az az
Alapkezeld altal kezelt befektetési alap érdekében térténik.

Amennyiben az Alapkezel§ az altala kezelt befektetési alapok kezelése soran olyan befektetési
alap befektetési jegyébe fektet, amely alkalmazza a Kbftv. 26. §-a szerinti visszatéritést, az igy
visszatéritett kezelési dij az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapot illeti.

4.2 Portfoliokezelési teveékenyseg

Az Alapkezelé minden az Uzletfél portfoliokezelésével dsszefliggd, szdmara harmadik fél 4ltal
felszamitott koltséget tovabbharit az Ugyfelek felé. A tovabbharftott dijakrol az Alapkezel® szamlat
allit ki Ugyfelei részére. A t6zsdei és tézsdén kivili megbizasok dijai, transzfer és utalési dijak,
KELER és bankkdltségek azok felmerulésének iddpontjaban, a portfoliokezelési dij negyedévente,
a kotelezéen el6irt tajékoztatdson tul az Uzletfél részére torténd tdjékoztatds koltsége a
tajékoztatasnyuijtast kovetben, az esetleges sikerdij fizetése pedig a pénzlgyi év végét kdvetden
esedékes.

Az egyedi portfoliokezelési szerz6dések jelen eldirasoktdl eltérhetnek.

4.2.1 Alapkezel6 részére fizetendd dijak

A Portfdliokezeldt megilleté dijat az altalanos forgalmi adordl szold 2007. évi CXXVII. tdrvény. 86.
§ (3) bekezdés értelmében 2015. januar 1-ét kdvetden altalanos forgalmi add kotelezettség
terheli.
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o Portfolidkezelési dij:A portfolid kezeléséért a portfoliokezels részére fizetett dij, amely

lehet:

o Sikerdij:

A portfolié nagysagara vetitett aranyos dij, ebben az esetben a dij
éves meértéke az atlagos lekotott  téke  szerz&désben
meghatarozott %-a (portfolionként eltérd lehet, max. 1%). A
portfoliokezelési  dij szamitasa negyedévente a negyedéves
atlagos lekdtott tékere vetitve tortéenik. Az Alapkezeld altal kezelt
befektetési alapok jegyeibe fektetett atlagos tékére vonatkozdan
nem kerul portfoliokezelési dij felszamitasra.

Az atlagos lekotott toke kiszamitasanak keplete:

N
BPt-1+ Y. NBtt-1xNi/T

i=1

BPt-1:  a kezelt vagyonnak a targyidészak elején fennalld piaci
értéke

NBt,t-1: nettd befizetések (befizetések kifizetésekkel csdkkentve)
a kezelt portfolidba; a (t;t-1) id6szakban a targyidészak
végéig, ahhoz képest az i-edik napon, ezen nap
zarasakor a napi netté forgalom (ha volt azon a napon
peénzforgalom, egyébként 0)

Ni: az i-edik napi nettd befizetés napjatdl az értékelési
id8szak zard napjaig hatralévé napok szama
T: az értékelési id6szak napjainak szama

El6re meghatarozott fix dij, amelynek nagysagat a Portfoliokezelési
szerz&deésben kell rogziteni.

A Sikerdij éves mértéke az elért bruttdé hozam és a
referenciahozam pozitiv kulonbdzetének az 4atlagos lekotott
tékével képzett szorzatanak a szerzédésben meghatarozott %-a
(portfolionként eltérd lehet, jelenleg max. 40%)

o Kételezéen el6irt tajékoztatason tul az Uzletfél részére torténd tajékoztatas koltsége:

Szakmai Ugyfél és Elfogadhatd Partner esetén az Alapkezels
atvdllalja a koltsegeket.

Lakossagi Ugyfél esetén a felmertilé koltségeket (pl. postakdltség,
nyomtatvanykoltség) az Alapkezel§ telies egészében a lakossagi
Ugyfélre terhelheti. Az esetlegesen felmerlld koéltségekrdl az
Alapkezel6 a szerz8déskotést megelézden tajekoztatja a leendd

47



Generali Alapkezeld Zrt. Uzletszabdlyzata

szerz6d6 felet, amely a szerzédéskotést kovetSen lakossagi
Ugyfélnek mindgsul.

A dijakkal kapcsolatosan az egyedi portfoliokezelési szerz8dések a fentiektdl eltérhetnek.

Az Alapkezel§ a vele egy cégcsoportban dolgozéd munkavallalok, egyéb jogviszonyban
foglalkoztatottak, valamint ezen személyek kozeli hozzatartozoi részére vegzett portfoliokezelési
tevékenyseg nyujtasa soran kedvezmeényt biztosit.

4.2.2 Harmadik félnek fizetett dijak

o Td&zsdei és tézsden kivuli megbizasok dija:
a broker altal a megbizas teljesitéséért felszamitott dij, amelynek
értéke a brokerrel kotott megallapodas értelmében eltérhet, de
max. 2,5% lehet.

o Tranzakcios dij Letétkezels altal a tranzakciok elszamolasaért fizetett dil. A
mindenkor aktualis tranzakcids dijat az adott szolgaltatd kondicios
listdja tartalmazza.

o Szamlavezetési dijak, bankkoltsegek

a szamlak (Ugyfélszamlak, értékpapir- és pénzszamlak)
kezelésével kapcsolatosan felmerult koltségek (pl. szamlavezetési
dij, atutalasi jutalék; postakdltség, kdnyvelési dijak), amelyek
szolgaltatokeént eltérmek. A mindenkori aktudlis bankkdltséget
adott szolgéltatd kondicios listaja tartalmazza.

o KELER felé fizetendd dijak

a KELER Zrt. mindenkor hatélyos Dijszabalyzatanak vonatkozd
dijtételei értelmében fizetendd dij, amelyet a KELER Zrt.
Ugyfélszolgalati irodéjan (Budapest, VII. kerilet, Asbéth u. 9-11.),
és a KELER Zrt. honlapjan (www.keler.hu) lehet megtekinteni.

o Felugyeleti dij: az Alapkezel§ altal a Magyar Nemzeti Bank részére fizetendd
valtozo dij. Eves mértéke a portfolidkezelési tevékenység — ide nem
értve az onkéntes kdlcsdnds biztositd pénztar, a magannyugdij
pénztar, a pénzugyi intézmény és a biztositd részére végzett
portfoliokezelési tevékenységet — keretében kezelt, piaci értéken
szamitott portfolid eszkodzértékének 0,25 ezreléke.
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o Letéti 6rzési dij a portfolié eszkozeinek Brzéséért a letétkezelbnek fizetett dij. A
letétkezelési dij mértékét az Uzletfél és a letétkezeld kdzott 1étrejott
szerz6dés tartalmazza. A letétkezelési dij megfizetése alapesetben
az Uzletfél kotelessége, bizonyos esetekben azonban az
Alapkezels atvallalhatjia a diffizetést. A diffizetés atvallalasardl
szerz8désben kell rendelkezni.

o Postai szolgéaltatasok dijaa portfoliokezeléssel kapcsolatos postai szolgaltatasok dija a
Magyar Posta Zrt. mindenkori aktualis dijaival egyezik meg.

o Egyéb kdltségek Egyéb, meghatarozott rendszerességgel nem  feltétlenUl
tervezhetd, portfdlickezelési tevékenység soran felmertls dijak,
koltségek: pl. auditlevél, forditasi dijak.

o Elemzési dij Az Alapkezel§ a portfoliokezelési tevékenységhez kapcsolodo
elemzésekért fizetendd dijat nem héritja tovabb az Uzletfelek
részére.

4.2.3 Harmadik féltél kapott jutalék

Az Alapkezeld nem fogad el harmadik felektdl pénzbeli juttatdsokat az Uzletfeleknek nyditott
portfélickezelési szolgaltatassal kapcsolatban. Az elfogadott kisebb, nem pénzbeli juttatasokat az
Uzletfelek szamara sajat honlapjan (www.alapkezelo.hu / www.generalialapkezelo.hu) mutatja be.

5 Végrehajtasi politika

5.1 Bevezetés

A 231/2013. szamu, az AIFM Direktivahoz kapcsolddd — a mentességek, az altalanos mikodési
feltételeket, a letétkezelbket, a tékeattételt, az atlathatésagot és a fellgyeletet taglaldé — EU
Rendelet (ABAK Rendelet), valamint a befektetési vallalkozasokrdl és arutézsdei szolgaltatokrol,
valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl szold 2007. évi CXXXVIIL. térvény (Bszt.)
vonatkozo rendelkezései alapjan a Generali Alapkezeld Zrt. (Alapkezeld) az altala kezelt portfoliok
befektet8inek érdekeit legjobban szolgalva jar el a kezelt portfoliok nevében térténd befektetési
dontések végrehajtasa soran, tovabba minden ésszerud Iépést megtesz annak érdekében, hogy a
legjobb eredményt érje el az altala kezelt portfoliok befektetdi szamara, valamint a befekteték a
lehetd legjobb szolgaltatasban részesulienek. Jelen Végrehajtasi politika keretén belll az
Alapkezel6 célja, hogy meghatarozza azokat a mechanizmusokat, amelyek altal a gyakorlatban
biztositani kivanja a vonatkozé jogszabalyi elGirasokban foglaltaknak térténé megfelelést.
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Jelen politikat az Alapkezel® valamennyi Uzletfele, és valamennyi, 4ltala kezelt kollektiv befektetési
forma vonatkozasaban, mind az altala vegzett befektetési szolgaltatasi tevekenység, mind az
altala végzett befektetési alapkezelési tevekenyseég soran egyontetlien alkalmazza.

Az Alapkezel6 nem fogalmaz meg eltérd végrehajtasi/legjobb végrehajtasi politikat a lakossagi és
szakmai ugyfelei, valamint elfogadhaté partnerei részére, mert megitélése alapjan a
portfélickezelési szerz6dés alapjan Uzletfelei azt vérjak el, hogy az Alapkezels a szerz6désben
meghatarozott befektetési politika, valamint — amennyiben létezik ilyen — a vonatkozd agazati
jogszabalyokban megfogalmazott befektetési iranyelvek, korlatok altal meghatarozott eszkdzok
vasarlasa réven a portfolio értékét maximalizalia. Ez a kdtelezettség nem egy adott megbizas
teljesitése soran merul fel, hanem a portfoliokezelési tevékenység soran folyamatosan.

Az Alapkezeld mindenkor tisztességesen, a szakma szabadlyainak betartéasaval, az egyenld
elbanas elvének alkalmazasaval igyekszik befektetési alapkezelési és portfoliokezelési
tevekenyseget ellatni.

5.2 Alapelvek

A Kkollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu torvények
maodositasarol szold 2014. évi XVI. tdérvény (Kbftv.) vonatkozé rendelkezéseinek értelmében az
Alapkezel§ jelenleg nem jogosult az Ugyfélmegbizasok Ugyfelek javara torténé végrehajtasara’.
Ennek kdvetkeztében az Alapkezeld Végrehajtasi politikajanak alapelvei a megfelel kereskedési
partnerek, valamint a megfeleld teljesitési helyszinek kivalasztasara terjednek ki. A kereskedési
partnerek, valamint teljesitési helyszinek megfeleld kivalasztasa soran az Alapkezeld minden
esetben fiduciary duty” kotelezettségének megfeleléen, azaz az Ugyfelek nevében, az Ugyfelek
érdekeit figyelembe véve jar el. Ennek megfeleléen az Alapkezel§ minden ésszerl lépest megtesz
annak érdekében, hogy az altala tovabbitott megbizasok kovetkezetesen, és a lehetd
legeredményesebb maddon kerllienek végrehajtasra. A kereskedési partnerek (tipikusan
befektetési szolgaltatok) kivalasztasa soran az Alapkezeld figyelembe veszi a CFA Institute altal
kidolgozott standardokat.

5.3 Veégrehajtasi politika targyi hatalya

A Végrehatasi politika hatalya az alabbi kezelt portfoliokra terjed ki:

o az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapokra;

o az Alapkezeld altal kezelt biztositoi portfolidkra;

o az Alapkezeld altal kezelt unit-linked eszkdzalapokra;

e az Alapkezel6 altal kezelt kilsé intézményi portfolidkra®

1 Ez alél kivételt képeznek azok a tranzakciok, amelyeket az Alapkezel§ - portfoliokezelési tevékenysége keretében - két kezelt portfolio kozott
hajt végre azokban az esetekben, amikor két portfoli¢ ellentétes iranyu tigylettel rendelkezik ugyanazon instrumentumra vonatkozoan.

A portfoliokezelési tevékenység keretében kezelt portfoliok esetében megbizasnak mindsiil minden olyan tranzakcid, amelyet az Alapkezeld
a kezelt portfolidk nevében, a kezelt portfoliok javara tovabbit.
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Alapkezeld privat vagyonkezelésre szerz6dott Ugyfeleire

5.4 A kereskedési partnerek, valamint a teljesitési helyszinek kivalasztasanak

szempontjai

Az Alapkezeld — a kezelt portfoliok érdekeinek maximalis figyelembe vétele mellett — a
kereskedési partnerek kivalasztasa soran az alabbi szempontokat veszi figyelembe:

az érintett pénzugyi eszkoz ara;

a végrehajtas koltségvonzata;

a tranzakcio végrehajthatosaganak és elszamolasanak valdszindsége;

a tranzakcio végrehajtasanak iddigénye €s gyorsasaga;

az érintett pénzugyi eszkdz tulajdonsagai;

a megbizas volumene, azaz az Ugylet nagysaga a tranzakcidban érintett instrumentumra
vonatkozd mas megbizasok nagysagahoz képest;

a megbizasnak a tranzakcioban érintett instrumentum piaci arara gyakorolt lehetséges
hatasai, illetve ezen piaci hatasok minimalizalasa;

a kezelt portfoliokra vonatkozo jogszabalyi, kezelési szabdlyzat vagy szerz8dés szerinti
befektetési limitek;

minden egyéb mas relevans tényezd.

Fentieken tulmenden az Alapkezel6 az alabbi egyéb szempontokat is mérlegeli a kereskedési
partnerek kivalasztasa soran:

a befektetési vallalkozas piaci részesedése €s hatasa a mozgasokra (flow szempontok);
a befektetési vallalkkozassal torténd historikus kapcsolat tapasztalatai;

a befektetési vallalkozas végrehatasi politikajaban felsorolt teljesitési helyek szamosséaga,
illetve specialis piacokhoz vald hozzaférés lehetdsége;

a befektetési vallalkozas altal nyujtott egyéb befektetési szolgaltatasok (pl. repougyletek,
értékpapir-kolcsénzes);

a befektetési vallalkozas piaci hirmeve, tulajdonosi strukturaja;

a befektetési vallalkozas t6ke- és likviditasi helyzete;

a befektetési vallalkozas tudja-e kezelni a bonyolult, szokatlanul nagy volumenre
vonatkozd megbizasokat

A kereskedési partnerek értékelése céljabdl az Alapkezeld egy olyan értékelési rendszert
alkalmaz, amely néhany — a fentiekben is emlitett — f6bb szempont eltérd sulyozasaval kalkulal
egy pontszamot. Az Alapkezel§ kulon értékelési tablazatot készit a részvény- és a
kotvényUgyletekre. A részvénylugyletek esetében az Alapkezeld a végrehajtas kdltségvonzatat, a
végrehajtasanak id6igényét és gyorsasagat, az elszamolas valdszinliségét, valamint a flow
szempontokat veszi figyelembe, mig a kdtvénylgyletek esetében a végrehajtas iddigénye és
gyorsasaga €s az elszamolas valdszinlisége mellett a partner piaci aktivitasa (alkalmazatott
hozamkulonbozet mértéke, aktiv arjegyzdi és aukcios tevékenység) is értékelendd szempont.
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Az Alapkezeld legalabb félévente felllvizsgalja az értékelési rendszert.
A teljesiti helyszinek kivalasztasa soran az Alapkezel$ az alabbi f6bb szempontokat mérlegeli:

e az érintett végrehajtasi helyszin tulajdonsagai, az elszamolas mindsége;

e az Ugyletben érintett instrumentum likviditasa az adott veégrehajtasi helyszinen;
o a kereskedési és elszamolasi kéltségek nagysaga;

e az elszamolas gyorsasaga és biztonsaga.

5.4.1 Privat vagyonkezelésre vonatkozé specialis szabalyok

Az Alapkezel6 azon Ugyfelei részére, akik részére végzett portfoliokezelés a privat vagyonkezelési
agazat ala tartozik, a befektetési tranzakciok (kdtvény, részvény, befektetési jegy és
devizalgyletek) vonatkozasaban specidlis végrehajtasi szabalyokat alkalmaz az Alapkezeld.

Jelen Uzletszabdlyzat hatélybalépésekor a szamlavezetd befektetési szolgaltaton  kivuli
tranzakciok aranytalanul magas terhet ronak az Ugyfelekre (tekintettel a transzferkoltsegekre,
utalasi koltségekre és implicit koltsegekre), valamint az elszamolas gyorsasaga es biztonsaga is
a szamlavezetd befektetési szolgaltaton keresztul biztositott leginkabb. Ezen okok miatt a
tranzakciok megkdtése a szamlavezetd befektetési szolgaltaton keresztul torténik.

Az 5.4 pontban ismertetett szempontok figyelembe vételével az Alapkezel§ évente, a végrehajtasi
politika felllvizsgalataval egyid6ben dokumentalt modon elemzést készit arra vonatkozdan, hogy
a jelen pontban tett megallapitasok fennalinak-e, és a befektetési tranzakciok megkotése az
altalanos, vagy a specialis szabalyok szerint torténjen-e a kdvetkezd felllvizsgalat idépontjaig.

5.5 A megbizasok eszkbzcsoportonkénti végrehajtasi helyszinei

Részvények

Az Alapkezels tapasztalatai alapjan a hazai részvények tekintetében a BET nyuijtja atlagosan a
legjobb arakat. Ennek kdvetkeztében a hazai részvénylgyletek esetében az elsddleges teljesitési
helyszin a BET. Az Alapkezels szintén a hazai értéktézsdét — mint teljesitési helyszint — preferalia
abban az esetben is, ha egy hazai részvény mas szabalyozott piacra is be van vezetve.

A kulfoldi részvények esetében ugyancsak a kibocsatas helye szerinti tézsde biztositja atlagosan
a legjobb arakat. Ennek kovetkeztében az Alapkezeld a kulféldi részvényekre iranyuld megbizasok
esetében azt a szabalyozott piacot preferdlja, ahova a részvényt elsé alkalommal bevezették, vagy
ahol az adott részvénynek a legnagyobb a likviditasa3 (forgalma). Bizonyos kibocsatok esetében
ugyanakkor eléfordulhat, hogy az adott részvény likviditasa alacsonyabb a kibocsatas helye
szerinti szabalyozott piacon, mint egy masik szabalyozott piacon. Amennyiben egy kulfoldi
részvény tobb nemzetkdzi szabalyozott piacra is be van vezetve, az Alapkezel§ jogosult arra,
hogy ne a kibocsatas helye szerinti szabédlyozott piacra tovabbitsa a megbizast, amennyiben egy
masik szabalyozott piacon az Ugylet végrehajtasa a likviditas, a piaci ar €s a gyorsabb teljesités

3 A likviditas értékelése soran a bid-ask spread nagysagat, valamint a legjobb vételi és eladasi ajanlatok volumenét kell figyelembe venni.
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szempontjabdl kedvezdbb, és ezdltal biztosithatd az Ugyfél szamara toérténd legkedvezdbb
végrehajtas.

Az Alapkezeld fenntartja maganak azt a lehet8séget, hogy egyes részvenylgyletek esetében a
tranzakciok t6zsdén kivlli végrehajtasara adjon megbizast, amennyiben a tranzakciok ilyen
modon térténd végrehajtasa az Ugyfelek szempontjabdl kedvezdbb eredménnyel valdsithatod
meg.

Fix kamatozasu eszkbzok (Betétek, dllampapirok, véllalati kbtvenyek)

A betéteket illetéen az Alapkezeld folyamatosan nyomon kdveti az aktudlisan elérhetd betéti
kamatokat, majd a jogszabdlyi, a kezelési szabalyzat, valamint a szerz6dés szerinti
partnerkockazati limitek figyelembe vételével dont a betétek elhelyezésérdl.

Az ugynevezett ,fixed income” tipusu instrumentumok esetében jellemzd, hogy a kereskedés
szabalyozott piacon kivul, OTC forgalom keretében torténik. Ezen piacok fébb jellegzetessége,
hogy a transzparencia, valamint bizonyos instrumentumok esetében a likviditas alacsonyabb,
tovabba nem normal piaci kérdlmények kdzétt a kereskedés folyamatossaga nem biztositott. A
piacok ezen sajatossagai a legkedvezdbb végrehajtast is jelentdsen befolyasoljak.

Az Alapkezel§ a fixed income” tipusu eszkdzdk esetében tobb partnertdl kér be ajanlatokat.
Ugyanakkor bizonyos helyzetekben elfordulhat, hogy nem kerll sor tobb ajanlat bekérésére,
mivel a legkedvezdbb végrehajtas szempontjabdl kedvezdbb, ha az Alapkezeld egy elére
meghatarozott partnerrel két Ugyletet. llyen eset lehet példaul, ha az Alapkezel§ olyan eszkdzre
vonatkozdan ad megbizast, amely esetében a megbizas végrehajtasa soran a gyorsasag és
diszkrécio kiemelten fontos, akar a megbizas targyat képezd eszkdz jellemzdi, akar a megbizas
volumene miatt. Szintén el lehet tekinteni a tdbb forrasbdl szarmazo ajanlatok bekérésétdl abban
az esetben, ha a piaci események (pl. piaci turbulencia) miatt olyan gyorsan kell reagalni, hogy
kizarolag a végrehajtas gyorsasaga biztosithatja a megfelel6 arat. Mindezek mellett limitaras
megbizasok esetében is el6fordul, hogy az Alapkezeld csak egyetlen partner felé tovabbitja
megbizasat, tovabba mérethatékonysagi okok (pl. a megbizas tulsagosan kicsi volumene) és
elszamolasi szempontok is indokolhatjak a tébb partner bevonasatol vald eltekintést.

A hazai allampapirok masodlagos forgalma az MTS Hungary elektronikus é€s multilateralis —
Ugynevezett "interdealer" — kereskedési rendszeren keresztul valosul meg. A hazai allampapirok
esetében az Alapkezelé az eBond rendszeren és/vagy a Bloomberg chaten keresztul legalabb
harom market maker-tél kér be ajanlatokat, amelyek kozul a legkedvezdbb ajanlat (vételi Ugylet
esetén a legmagasabb hozamot, mig eladasi Ugylet esetén a legalacsonyabb hozamot biztositd)
kerUl elfogadasra. Amennyiben két vagy tébb market maker ugyanolyan hozamszintet kinal fel,
akkor az Alapkezelé a kereskedési partherek kivalasztasanal emlitett kritériumok kézul a
végrehajtas gyorsasagat (kotvényugyletek esetében fontos megjegyezni, a gyorsasag altalaban a
legkedvezdbb végrehajtast eredményezi), valamint az elszamolas valoszinliségét veszi
figyelembe, és ezek alapjan dént arrdl, hogy melyik ajanlatot fogadja el.

A Kkulfoldi allampapirok, valamint a hazai és kulfoldi vallalati kdtvények esetében az Alapkezeld a
szabalyozott piacra bevezetett részvényekre vonatkozd gyakorlatot kdveti azzal a kilonbséggel,
hogy az Alapkezeld jogosult arra, hogy az ezen instrumentumokra vonatkozé megbizasokat OTC
Ugylet keretében teljesitse abban az esetben, ha ily médon az Ugyfél szamara kedvezdbb
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eredmeény érhetd el. Az OTC piacon térténd vegrehajtast gyakorlati szempontbdl magyarazhatja
a szabalyozott piac alacsony likviditasa; a szabalyozott piacon kialakult kedvezétlen ar; a
szabalyozott piacon térténd végrehajtas magas explicit vagy implicit koltsége; vagy az OTC Ugylet
elszamolasanak — szabalyozott piachoz képesti — gyorsabb és hatékonyabb elszamolasa.

Kollektiv befektetesi eszkbzok (befektetési jegyek, ETF-ek)

Az Alapkezeld a kollektiv befektetési eszkdzbkre a befektetesi jegyek vezetd forgalmazdjaval, vagy
alforgalmazdjaval kot ugyleteket. A megkotott Ugyletek a tranzakcidban érintett befektetési alap
Tajékoztatojaban/Kezelési szabalyzataban meghatarozott napon és arfolyamon teljesulnek.

Amennyiben az adott befektetési jegy be van vezetve valamely szabalyozott piacra (tipikusan —
de nem kizardlagosan — ETF-ek esetében), Ugy a szabalyozott piacra bevezetett részvényekre
vonatkozo iranyelvek az iranyaddak.

Ertékpapir-alapu derivativ Uigyletek

Derivativ Ugyletek alatt az Alapkezeld a futures-dket, a forward-okat, az opcidkat, valamint a swap
ugyleteket érti.

A szabalyozott piacokon kereskedett derivativak esetében az Alapkezeld hasonld elveket kovet,
mint a szabalyozott piacra bevezetett részvények esetében. Ennek megfeleléen a hazai
szabdlyozott piaci (t6zsdei) derivativak esetében az Ugyletek teliesitési helyszine a BET
szarmazékos szekcioja. Amennyiben valamely okbdl az adott derivativ Ugylet nem teljesithetd a
BET-en, viszont az érintett szarmaztatott termék mas szabdlyozott piacra is be van vezetve, az
Alapkezeld jogosult arra, hogy a megbizast masik szabalyozott piacra tovabbitsa.

A nemzetkdzi szabalyozott piacokra bevezetett derivativak esetében az elsédleges kritérium az
adott szarmaztatott termék likviditasa (forgalma) és ara. Amennyiben az adott szarmaztatott
termék tobb nemzetkdzi szabalyozott piacra is be van vezetve, az Alapkezeld a likviditast, az
elérhetd arakat, valamint a teljesités egyéb feltételeit mérlegelve arra a szabalyozott piacra
tovabbitia a megbizast, amely az Ugyfelek szempontjabdl a legkedvezdbb veégrehajtast
eredményezi.

A tézsdén kivuli derivativ termékek esetében az Alapkezeld a kereslet-kindlat figyelembe vételével
folyamatosan nyomon kéveti a termékekre vonatkozoan arinformaciot biztositd forrasokat
(Bloomberg). Az Alapkezel6 koteles tobb kereskedési partnertdl ajanlatokat bekérni az adott
derivativ termékre vonatkozéan, majd ezek kdzul a tranzakcid iranyat figyelembe véve a
legkedvezdbb ajanlatot elényben részesiteni. A kereskedési partner kivalasztasa soran az
arfolyam mellett kiemelten fontos tényez§ a partner esetleges nemteljesitésébdl fakadd kockazat,
az Ugylet elszamolasanak biztositasa, valamint az, hogy a partner megfeleld likviditast tudjon
biztositani.

Azonnali devizaligyletek

Az azonnali devizalgyletek egy részét — els@sorban a végrehajtas gyorsasaga és praktikussaga
szempontjabdl, valamint egyuttal a tranzakcids koltségeket minimalizalva — az Alapkezelé azon
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kereskedési partnerek kdzremukddéseével hajtia végre, akik a kezelt portfoliok folydszamlait
vezetik. Az azonnali devizalgyletek masik része esetében a tranzakciok végrehajtasa a
Bloomberg-en és/vagy telefonon keresztll térténik (egyes partnerek esetében csak telefonos
ugyletkotésre van lehetdség), amelynek soran az Alapkezeld legaldbb két partnertdl kér be
arjegyzest, és a vegrehajtas jarulékos koltségeit is figyelembe véve a legkedvezdbb ajanlatot
fogadia el.

Hatéaridds devizalgyletek

A forward devizalgyletek tekintetében az Alapkezeld jelenleg 6t hitelintézetnél (OTP Bank,
UniCredit Bank, CIB Bank, Citibank, ING) rendelkezik limittel. A hataridés devizaugyletek esetében
is legalabb két partnertdl torténik arjegyzes bekérése, melyek kozul az Alapkezeld - figyelembe
véve a partnerlimiteket, valamint a végrehajtas jarulékos koltségeit — a legkedvezdbb ajanlatot
fogadja el.

Az elfogadott kereskedési partnerek, valamint teljesitési helyszinek listajat eszkdzcsoportonkeént
a 15.10. fejezet tartalmazza.

5.6 Portfoliok egymas koézti ligyletei

Abban az esetben, ha tdbb kezelt portfolionak ugyanazon instrumentumra ellentétes iranyu
Ugylete lenne, az Alapkezeldnek lehetésége van arra, hogy az Ugyleteket az érintett portfoliok
kozott tébbnyire harmadik fél kdzbeiktatasa mellett kdsse meg. Az ar minden esetben kizardlag
dokumentalt piaci ar lehet.

5.7 A végrehajtasi politika feliilvizsgalata

Az Alapkezel6 valamennyi kereskedési partner és teljesitési helyszin tekintetében figyelemmel
kiséri a korabban felsorolt szempontok érvényesulését annak érdekében, hogy meggyéz&djon a
megbizasok teliesitésének hatékonysagardl, tovabba azonositsa, és egyuttal korrigalia a
legkedvezdbb végrehajtas tekintetében fennalld hianyossagokat. Az Alapkezel$ ezen értékelését
a korabban megkotott tranzakciokra alapozva végzi. Ezen multbeli tranzakciok figyelembe
vételével az Alapkezeld értékeli azt, hogy a kivélasztott kereskedési partnerek és teljesitési
helyszinek megfeleléen — azaz az Ugyfelek részére a legjobb eredményt generalva — biztositjak-e
az Ugyfelek megbizasainak legkedvezdbb végrehajtasat.

Az Alapkezel§ negyedévente ellenérzi a ,Kereskedési partnerek, valamint teljesitési helyszinek”
tablazatban 1évé helyességét az Ugyletkotés soran ténylegesen igénybe vehetd és vett partnerek
listaja alapjan.
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Az Alapkezeld évente felllvizsgdlia a Veégrehajtasi politikdban foglaltak hatékonysagat. A
felUlvizsgalatra akkor is sor kerul, ha olyan lényeges valtozas merdl fel, amely hatranyosan
befolyasolja az Alapkezelét a megbizasok Ugyfelek szamara térténd legkedvezdbb végrehajtasa
tekintetében. Az éves felllvizsgalat mellett az Alapkezeld havi rendszeresseéggel figyelemmel kiséri
és értékeli a Végrehajtasi politika gyakorlati érvényesulését, valamint annak eredményességét.

5.8 Kozzétételi kotelezettség

A Bizottsag (EU) 2017/576 felhatalmazason alapuld rendelete érteimében a az Alapkezeld a
portfoliokezelési tevekenyseéghez kapcsoldddan minden évre vonatkozdan, legkésdbb aprilis
Vegeéig kdzzéteszi - eszkdzosztalyonkénti bontasban - a legtdbbet igénybevett 6t végrehajtasi
helyszin, illetve azon befektetési vallalkozasok listajat amelyeknek Ugyfélmegbizasokat
tovabbitottak.

6 Megbizas-allokacios politika

Az Alapkezels az dltala kezelt kollektiv befektetési formak, illetve Uzletfelei részére torténd
értékpapir-ugyletek soran az Ugyleteket dsszevonhatja. Az ilyen jellegd 6sszevonasok soran az
alabbi szétosztasi szabalyok szerint kdteles eljarni:

o a portfolidkezelés sordn az Ugyfeleket az eltérd portfolick Osszetételébdl adddd
sajatossagok, az esetleges likviditasi és  mérethatékonysagi  szempontok
figyelembevételével, tgyfélcsoportonként egységesen kell kezelni;

Abban az esetben, ha ezen portfoliok vagyonkezelési stratégidgja és kockazatkezelési elvei
azonosak:
o t&zsdei - dsszevont- részvény Uzletkdtés esetén aranyos allokaciot kell alkalmazni, vagyis
a vasarolt részvényt a befektetési alapok / Uzletfelek kdzott azok részvény befektetésre
felhaszndlando pénzeszkdze aranyaban kell allokalni;
o részvény eladas esetén az adott részvényt a befektetési alapok illetve Uzletfelek eladésra
szant dsszrészvényhanyaduk / a befektetési alapok illetve Uzletfél részvénymennyisége
aranyaban kell allokalni.

Az aranyos allokacié mennyiségre és atlagarra vonatkozik. Az Alapkezeld tdrekszik arra, hogy az
Uzletek/megbizasok allokacidja a befektetési dontés meghozatalaval egyidében, a tranzakciok
végrehajtasa el6tt kertljon dokumentalasra. El6fordulhatnak azonban olyan esetek, amikor a
portfolio specidlis stratégidja, a piaci folyamatok vagy egyéb rendkivuli tényezék kapcsan fellepd
problémak miatt nincs mod a telies preallokacios folyamat végigvitelére. Rendkivlli piaci
események, kotott hataridével rendelkezd piaci megbizasok vagy a befektetés-nyilvantartd
rendszer elérhetetlensége esetén egyarant torekedni kell arra, hogy a lehet§ leghamarabb
megvalésulion az allokécio rogzitése.
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Ha az értékpapir kereskedd szamara az Alapkezeld képviselSje részérdl a tézsdei megbizasi
ajanlat megtételekor az Ugyfélcsoportra vald egyeérteiml utalas tortéenik, akkor az aranyos
allokacio az adott Ugyfélcsoportra alkalmazando.

Ha a t6zsdei megbizasi ajanlat megtételekor a befektetési alapra, illetve az Uzletfélre vald
egyértelmu utalas torténik, akkor az allokacio az adott Uzletfélre valdsulhat meg.

Napon beluli részvényugylet (daytrade) csak akkor kéthetd, ha a megbizasi ajanlat megtételekor
a befektetési alapra, illetve az Uzletfélre vald egyértelmd utalds térténik.

Allamkétvény, kamatozé kincstarjegy, diszkontkincstérjegy Uzletkdtések a befektetési alap, illetve
az Uzletfél megjeldlésével torténhetnek.

Egy tételben tdbb befektetési alap illetve Uzletfél szaméra vasérolt vagy dlloményabdl értékesitett
hitelviszonyt megtestesité értékpapir esetén mennyiségre és atlagarra vonatkozé aranyos
allokaciot kell alkkalmazni.

Fedezeti Ugylet (forward Ugylet, deviza kockazat kivedése) esetében figyelembe kell venni az eltérd
portfoliok 6sszetételebdl adddo sajatossagokat, az egyedi befektetési politikat, valamint a partner
Bank altal felallitott korlatokat, limiteket.

Hataridés deviza Ugylet - tobb befektetési alapot illetve Uzletfelet érinté - egyszerre torténd
megkdtése esetén az adott deviza mennyiséget a befektetési alapok, illetve az Uzletfelek
eladasra/vételre szant 6sszdevizahanyaduk aranyaban kell allokalni.

Ha az Uzletféllel kotott szerzédés a portfolié elkilbnitett vagy mas letétkezelénél 1évé KELER
szamlan torténd nyilvantartasat irja eld, akkor ettdl eltérmi csak az Uzletfél kifejezett, irasbeli
rendelkezése alapjan lehet.

Ha jogszabaly a portfolio elkulonitett vagy mas letétkezelbnél lévé KELER szamlan torténd
nyilvantartasat irja eld, akkor ettél nem lehet eltérni.

6.1 Osszevont ligyletek teljesitése

Az Alapkezeld az dltala kezelt kollektiv befektetési formak, illetve Uzletfelei részére torténd
értékpapir-tgyletek soran az Ugyleteket dsszevonhatja, szem elétt tartva az egyenld elbanas elvét
az &ltala kezelt portfolidk, illetve az Uzletfelek tekintetében. Az Alapkezel az &sszevont tigyletek
teliesitését a jogszabalyoknak, Uzletszabélyzatanak, valamint az Uzletféllel kotdtt szerz6désnek
megfeleléen koteles végezni. Az lgyletek dsszevondsa sorén jelen Uzletszabdlyzat szerinti
szétosztasi szabalyok szerint kdteles eljarni.

Osszevont részvényiigylet esetén a fizetendd jutalék aréanyosan kerll felosztasra a portfoliok
kozott.
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7 Atvilagitasi politika

7.1 EszkOzOk kivalasztasa

Az Alapkezel6 a befektetéseinek kivalasztasa és nyomon kévetése terén a legnagyobb
gondossaggal jar el. Munkatarsai megfelelé szakmai tapasztalattal €s ismeretekkel rendelkeznek
azokrdl az eszkdzokrél, amelyekbe a befektetési alapok és az Uzletfelek vagyonat befektették.
Amennyiben meghatarozott tipusu eszkdzdkbe fektetnek be hosszu tavra, vagy kevesbe likvid
eszkdzokbe be, a megallapodas megkdtéset megelézden a kockazatkezelés elemzést készit a
partnerrdl, a tulajdonosi struktura, likviditas, tékeattétel, j6vedelmezdség és hatékonysagra
vonatkozoan. A végzett tevékenységeit megfeleléen dokumentalni kell annak igazolasara, hogy e
tevékenysegek 6sszhangban vannak a gazdasagi €s pénzugyi tervvel, igy az Alapok atlagidejével
is. Az Alapkezel6 a vonatkozd megbeszélésekrdl jegyz8kdnyvet vezet.

Az egyedi instrumentumok kivalasztasa a portfolio menedzserek feladata. A fundamentalis
elemzés kiterjed a legfontosabb mutatokra (cash-flow alapu mutatok, eredmény, arbevétel,
varhatd novekedeés, egyéb katalizatorok), kiemelt tekintettel a likviditasra. A technikai elemzés
eszkoztara az iddzités szempontjabdl szintén fontos indikaciot képez. Az Alapkezeld az egyedi
részvények tekintetében leginkabb a fejlett amerikai, nyugat-eurdpai €s régios részvénypiacokon
aktiv, mindez tébb mint 1000 likvid tézsdei részvény arfolyamanak allandd nyomon kovetését
(monitoring tevékenyseq) jelenti.

Az Alapkezeld altal kezelt alapok és portfdlidi kilénbdzé referenciaindexeket kdvetnek, amelyek
tobb szaz kulonbdzd eszkdz arfolyam-alakulasanak kovetését koveteli meg a portfdlio
menedzserektdl. Az eszkdzuniverzum az indexek 6sszetétele alapjan jellemzéen adott, mindez az
abszolut hozamu szemlélet mellett kezelt portfoliok egyedi bazisat is leképezheti. Az igy fokuszba
kerUlt eszk6z6kon kival kuldnb6zd kulsd forrasokbdl is érkezhetnek Uj instrumentumok — pl.: mas
piaci szerepl&tdl (elemzdk, brokerek stb.), hiroldalrdl, Bloomberg szUrés alapjan stb.

8 Az Uzletfelek értesitése, tajékoztatasa

Az Alapkezel§ tevékenységeihez kapcsolddd szerz8dés megkdtését megelézben kdteles

tajékoztatni az Uzletfelet

o az Alapkezelére vonatkozd alapvetd tudnivaldkrol

o az Alapkezel6 mikodésének és tevékenységének szabalyairdl,

o az Uzletfél tulajdondban 1évé, vagy 6t megilleté pénzigyi eszkdzok és pénzeszkdzok
kezelésének szabalyairol

o a szerz8désben foglalt Ugyletekben érintett pénzlgyi eszkdzokkel kapcsolatos
tudnivalokrol,

o a szerzGdésben foglalt Ugylettel kapcsolatos tudnivalokrdl, ideértve az Ugyletet érintd
nyilvanos informaciokat, valamint az Ugylet kockazatat

o  végrehajtasi helyszinekrdl
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o  a szerzGdeéskotéshez, egyes Ugyletek megkdtéséhez kapcsolodd koltsegekrdl, dijakrol,
amelyek az Ugyfelet terhelik

8.1 Befektetési alapkezelési tevékenyseg

Befektetési jegy nyilvanos forgalomba hozatala esetén az Ugyfelek tajékoztatasa céljiabol az
alabbi, jogszabaly altal kotelezden elbirt dokumentumokat késziti az Alapkezeld:

tajékoztatd
kezelési szabalyzat
kiemelt befektetsi informacio
rendszeres tajékoztatas keretében:
o &ves és féléves jelentés
e havi portfdlidjelentés

o O O O

Az Alapkezeld, vag